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Leift: Die Differenganjpriiche aud Birfengefdhdften. 9267

Jft nun die Differenstlaufel ein Spielvertrag, fo ift der
fie {anftionivende Gebraud) unjittli), alfo fein Handels-
gebraud) im Ginne de3 Art. 1 ded H.-G.-B.

Um  MiBoeritdndniffe audzujchlieBen, mag hingugefiigt
erden:

Unjittlich ift nicht, daf einem erfiillungdunfdhigen Kon-
trahenten ein Gewinn gewdhrt wird, jondern daf er ihm
gewdbhrt wird, weil unter entgegengefeter Bedingung dem
erfitlungdunfibhigen Gegner ein entfpredender Gewinn ge-
wdbhrt wdre.

Unfittlich) ift nicht der Gebrauch, auch an erfitllungs-
unfabige Gegner die Differeny zu zahlen; aber unfittlid) ift,
daB vom Gpieler die Spieljhuld mit den JFwangdmitteln
de8 Jed)td eingetrieben wird.

XVIIL

©ollte der im Borftehenden gewonnene Grundja, bdaf
nur ein erfitllungsfdhiger Kontrahent aud einem Termin-
gefchft 131) einen Anfpruch auf die Differeny zwijdhen dem
Bertragdpreife und dem Birjenpreife des Crfitllungsterming
berleiten fann, in ber Rechtjprechung Anerfennung finbden,
fo wiitde damit dag Borfenjpiel mit Borfenexternen, joweit
e3 iiberhaupt nothig hat auf die Jubdifatur ordentlicher Ge-
richte Rirckjicht u nehmen?te), gewif nod) nicht unterdriictt

itber die Boraudfepungen bded HanbdelSgebrauch3 ingb. Golb-
fhmidvt, Dandbud) ded Handeldred)ts I, §§ 35, 36; v. Hahn,
Gommentar jum $H.-G.-B.* I, &. 75.

131) €3 bedarf wohl faum eined Himweifed darauf, dap nad
dem entwidelten Grundjas aud) der Kontrabent eined Kajjagefchijts
nur dann Sd)adenderjal wegen Nichterfitllung verlangen fann, wenn
er bet Ablauf der itblicdhen Crfitllungsfrift erfitllung3jihig war.

131*) ®egeniiber der Meinung, dap dad Birfenjpiel auf bie
Redhtfpredjung ber orbentlichen Gerichte gar feine Ridfidht u
nehmen braudje, mag hier nur darvauf hingewiefen werden, dap nad)
einer in ben nlagen zum Beridht der Birfen-Enquete-Rommifjion
enthaltenen SBufammenijtellung dad Reidh3geriht in der Jeit vom
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268 Reift: Die Differenganfprithe aus BVirfengefhdften.

ober aud) nux erheblid) eingefchrantt, fonbern nur auj andere
Wege vermwiefen werden, auf dbenen auch Leute, die mit Waare
und Preid nichtd zu thun haben wollen, su Anfpriichen auf
eine Differens gelangen fonuen.

Shon jest fhlieBen zumeilen die Kontrahenten eined
Termingefchafts, in weldhem der Preid entfprechend dem ber-
seitigen Terminpreife beftimmt wird, uno actu einen Fweiten
Qieferungdvertvag itber die gleiche Quantitit zu demfelben
Termin, aber in entgegengefepter NRidhtung. Jn diefem
yoeiten Kaufvertrage, in bem ber Kdufer des erften Ber-
trages al8 Berfdufer, der Verfdufer des erften Bertrages
al8 Kdufer auftritt, wird al8 Kaufpreisd der Bir{enpreis des
Ctidhtages feftgefest.

Haufiger al8 der fimultane Abjchluf zweier Termin-
gefchafte in entgegengefeter Richlung ift der fucceflive Ab-
fdhlup folcher Bertrige. E3 darf bereitd gegemwdrtig ald
1blich begeichnet werben, daf der Bovjenegterne vor Ablauf
ver Crfitllungsfrift feinen SKauf durcd) einen Berfauf an
feinen Berfdufer ,dect”, und daf der Borfenerterne bdie
verfaufte TWaave vor bem Ende ber Lieferungsfrift von
feinem Kdufer zuciicfauft. Jn dem zweiten Texmingefdhaft
(Gegengefchaft) wird bder Kaufpreid gemdp bder zur Jeit
feined Abjchluffed beftehenden Preidnotiz fiix Terminmwaare
feftaefet. Das Gegengejchdft verbindet fich wiederum haufig
mit einem Tevmingefdhdft in entgegengefester Richtung auf
einen fpdteren Termin (Prolongationdgejchdft).

Durch die fimultane oder juccefjive Kombination entgegen-
gefepter Termingefchdfte fann bderfelbe ober doch ein dhn-
licher Grfolg herbeigefithrt werben, wie dburd) die Differens-
flaujel. Der Kontrahent, welcher theuerer verfauft als ge-
fauft hat, fann die Differeny zwifchen den beidben Vertrags-
preifen beanfpruchen, ohne nachweifen u miifien, daf er zur
7. Oftober 1884 bi3 jum 6. Juli 1893 47 Urtheile in Differens-
prozeffen exlaffen bat. -
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Grfitllung3zeit die verfaufte Waave ur Lieferung bereit
gebalten habe. Denn gegeniiber dem Einwand de3 Beflagten,
pafp er nidht in Jahlungdverzug gerathen fei, weil der Kldger
gur Crfitllungszeit nicht erfitllungdfahig gemefen fei, fomnte
diefer verlangen, daf ev behanbdelt werde, als ob er exfiillt
bhatte, da ber Beflagte verpflichtet war, zu derfelben Jeit
eine gleiche Waare an den Rldger zu liefern. Der Beflagte
fonnte nicht die Jahlung ded Refted feiner Kaufpreisjchuld,
ber bei Kompenfation der beiberfeitigen Raufpreidforderungen
iibrig blieb, von der Lieferung der Waave durcd) den Kldger
abhdngig madhen, da er die Waare, wenn er fie empfangen
hitte, an bden RKldger {ofort BYatte zuriicliefern mitjjen.
Durd) die Rombination entgegengefepter Raufoertrdge fann
alfo mit Hilfe der Kompenfation in der That dem einen
oder anderen Theil, je nadjdem ber Biorfenpreid geftiegen
oder gefallen ift, ein njpruch) auf eine Differeny verjchafjt
werden, 3u deffen Begriindbung bder Befif ber Waare nidht
nadgewiefen 3u werden braudt.

IR. ©. bietet das gemeine Recht feine Rechtdjdse, weldhe
die  Abweifung foldher Anjpriiche rvechtfertigen Cdnnten.
Anbever Anjicht fonnen, jo viel ich Jehe, nur Diejenigen fein,
welche mit Ko hler®2) in dem geltenden Redjt die Vor-
fchrift finden, dap alle Gejchafte, weldje nac) bder Abficht
der Kontrahenten einen ,vom Gefes perhorreszirten Eriolg”
erbeifithren follen, ungiltig {ind'%%). Denn e3 unterliegt
allerdingd feinem HSweifel, daB nicht blop die {imultane,
fondern auch bie jucceffive Kombination entgegengefester
Termingefdydfte aus der Abficdht ber Kontrabenten Hervor-
gehen fann, den Crfolg ber Differenstlaufel su evzielen. it
pagegen der beseihnete Rechtdjas nicht al3 gemeinvedhtlich

132) Da3 Borfenfpiel (Sonderabdruc ausd Wodenfdhrift fiir
Wttienrvedht und BVanfwefen), S. 24.

133) Bgl. dagegen auch) Ko hler, Wrdiv fiir bitrgerliched Redyt
VII, S. 234f.
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anguerfennen '**), o Dbebarf e3 der Darlegung nicht, wie
{dhwierig und gefahrlich die Unterjuchung der Abfichten wdre,
welche bdie Kontrahenten zum Abjchluf entgegengefepter
Termingefchdfte vevanlaft haben.

Die Crfenntniff, dap ein eingelnes Tevmingefdhdaft dem
erfitllungdunfihigen Kontrahenten aud) mit Hilfe der Diffe-
venzflaufel einen Audfpruch auf eine Differens nicht u ver-
fdhaffen vermag, fann danach) dad Biorfenfpiel vielleicht zu
einem Gtellungdwedyjel veranlaffen, aber feine Vefeitigung
nicht exmdglichen. Allerding3 fdheint 3. 3. bei Perjonen, die
ohne Grfitllungsbereitichaft Differenzanfpriiche  gewinnen
wollen, eine gemwiffe Abneigung dagegen zu Dbeftehen, zu
diefem Bwede die Kompenfation in der angegebenen LWeife
ju benugen. Cin von bder Birjenenquetefommiffion wver-
nommener Sachverftandiger hat gedupert®): ,Jd) mddyte
auch) bemerfen, daf felbft die Sompenfationen, die bhiev in
den Engagements ftattfinden, nidht duvch) Diffevenszahlungen
exledigt werden miiffen. Wenn Sie heute an der Berliner
Borje fehsmal von Jemand u empfangen haben und aud
fey8mal zu liefern Haben, {o fann id) nicht fagen: PDHier
haben Sie die Rechnung fechd3mal hin und her, da Fommt
fiir mich fo viel Beraus, fombern bdann jagt der Gegen-
tontrahent — und der Fall ift Sfter vorgefommen —: Bitte,
liefern Gie mir, i) werde aud) liefern . . . €8 giebt bei
un3 feine KSompenjation. €3 wird alfo der § 1, daf effeftiv
geliefert werben muf und effeftive Lieferung gefordert werben
tann, gang ftreng aufrecht erhalten.” Wenn auch bdiefe
AeuBerung {ich nur auf die internen Borfengefchdfte beziehen

134) Bgl. . A. Leift, Die Sidherung von Forberungen durch
Uebereignung von Mobilien S. 88{f.

185) Stenogr. Ber. 2493 . (Ausdfage ded JInhaberd der ausd ver-
fchievenen Reid)3gerichtsprozefien befannten Berliner Firma Ge-
britber Sobernheim, Getreive;, Nitbl- und Spiritud-Kommif-

fion3gefchaft).
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mag, fo ergiebt {ie dbod) die Meinung, dap bdie Benusung
per Kompenfation jur Begriindung von Differenzanipriichen
bie Gejdhdfte in einem zweifelhaften Lidht erjdjeinen lafjen
fonnte. So mag e8 {ich erfliren, daf zablreide — wviel-
leicht bie meiften — Borfenfirmen aud) dann, wenn jedes
Gefchaft durc) ein Gegengefchdaft gedectt ift, dod) die be-
anfpruchten Differenzen nicht durd) LVergleihung der beiden
KRaufpreife mit einander, fonbern umter Bergleichung bder
beiden Kaufpreife mit dem Borfenpreife ded Stichtages be-
vechnen 1%6). Gollte der Saf Anerfennung finden, daf
Differenzanipriiche auf die leptere vt nur unter dev ldjtigen
Borausdfepung bder Crfiillungsfahigleit begriindet werden
tonnen, fo wiirben die Betheiligten {dhwerlich Bedenten tragen,
den nach) geltendem Recht offen {tehenden usdweq zu benuben.

Dennodh ijt die bezeichnete Crfenntnif vielleicht von Nuen
in einer Feit, bdie auf gefehliche Mafregeln gegen bdas
Borjenjpiel hindrangt. Denn e3 diirfte fih ald miglich
evrmweifen, dem Bdrfenfpiel ben Jugang zu der neuen Stel:
lung erheblich zu exjchweren.

Jn bdiefer Beziehung mobgen folgende Andeutungen den-
jenigen vorgetragen werden, weldje die in Frage fommenden
Jutereffen bejfer zu iiberjchauen vermdgen als der Berfafjer.

Gefegliche Borjchriften gegen das Borjenfpiel diirfen fich
nidht blog auf Termingefdhdafte beziehen. Denn wenn der
Crwerb von Differenganfpriihen mit Hilfe oon Termin-
gefchdften exfdhmwert wiirde, fo wilrden nur die Kafjagejdhifte
mebr al3 bisher in gleicher Weife ur Herftellung von Diffe-
vemzanfpriidhen benubt werden. Die gefeplichen Vorjdjriften
fonnen auch nicht woh!l auf Bidrfengefchdfte bejchrantt werden.
Denn Beftimmungen, welde die Bertragsdfreibeit mur bei

136) ©p 3 B. in dem vom Reidh3gericht durd) Urtheil vom
6. Mai 1892 entfchiedenen Fall Heimann gegen Mofes
L Rriamer, der in feinem Unfangsftadium bdie erfte nregung Fu
ber vorliegenden Unterfuchung gegeben Hat.
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diefen einengen, wiirden 0di63 er{cheinen, auferdem aud
leicht zu umgeben fein.

Deshalb follen hier nur Beftimmungen in Betvacht ge-
sogen werden, welde mit Bezug auf Kaufvertrdge jeder vt
in den Titel ded Handel3gefesbuchd ,vom Kauf” eingeveiht
werden fdnnten.

Bundichit diirfte eine BVor{drift des Jnbalts, daf die
Berbindbung eined Kaufoertraged mit einem in continenti
abgefchloffenen Gegengejchdft unzuldffig fei, berechtigte Jnter=
eflen nicht verlegen. Dagegen wird Jdhwerlich) eingemwenbdet
werden fonnen, daf bdie vielbefprochene Berficherung gegen
eine Lerdnderung ded Birfenpreifed diefer Kombination be-
diirfe. Wenn der Jmporteur'*7) mit einem Banfier ver-
einbart, dafy lepterer fiiv die big zum Cintreffen der Waare
purcd) dad Sinfen ded Borjenpreifed bherbeigefithrte Ent-
werthung auffommen, dagegen beim Gteigen des Borjen-
preifes Crjtattung ded Mehrwerthes beanfpruchen jolle, fo
ift diefer Bertrag bei der herrichenden Bertragsfreibeit giltig,
ofne daf er der Einfleidung in ein Kaufge{chdft und ein
BGegengefdydft bebiirfte 125).

Die Jucceffive Kombination entgegengefeter Kaufvertrdge
diirfte ebenjowenig zu verhinbern fein wie die Kompenjation
der aud ihnen hervorgehenden Forberungen.

BVermuthlich evweift fich aber bdie Frage als forberlid,
wad denn einen Borfenexternen veranlafpt, feinem Kauf vor
pem Gintritt der Erfilllungszeit einen BVerfauf folgen 3u lafjen,
wenn der Bivjenpreid ingwifchen gefallen ift, ober feinen
Berfauf durch einen Kauf zu decfen, wenn der Bdrjenpreis
ingwifdyen geftiegen ift.

Darauf ift sunddit su antworten: Wenn der Borfen-
erterne eine ihm ungiinjtige Preigentwiclung andauern fieht,

137) Bgl. oben S. 255 und Fudhs, Der Waaten-Terminhandel
(Sonberabdbruct aud S Gmoller’s Jahrbud) XV), S. 24,
138) Bgl. R0 hler a. a. O. (oben Anm. 132), &, 22,



Leift: Die Differenzanipriidhe aud Borfengefchiften. 273

jo witd allmdhlich) bdie Bejorgnif, dap diefe Entwidelung
fich bid sum Stichtage fortfeben werdbe, die Hoffnung iiber-
wiegen, daf vor diefem Tevmin ein Umjdylag eintreten werde.
Der Borjenexterne fchliet dann gern ein Gegengejdhdaft und
gewdbhrt damit bem Gegner einen Differenzanfpruch, um dem
vermuthli) hoheren Diffevenzanfprud) zu entgehen, der ent-
fteben wiirde, wenn er den Dingen ihren Lauf liepe. Wiirde
vem Borfenerternen befannt fein, daf der Gegner aus dem
Anfangdgefchaft nur unter Nadyweis feiner Erfiillungsfibhig-
feit einen Diffevenganfpruch Herleiten fann, fo ditrfte in nicht
wenigen Fillen der Borvjenexterne nicht gemeigt fein, ein
Gegenge{chdft absujchliefen. Died witd vorausdfichtlich nur
dann gefdjehen, wenn der Biorfenerterne ermwarten muf, daf
der Gegner fich erfiillungsfihig madjen wird, und ferner,
wenn der Biorfenerterne demndch{t neue Gejchdfte mit dem
Gegner abfdhlieBen will. Hat er diefe bficht, {o wird er
allerdingsd dem Gegner durd) Cingehung eined Gegengefd)dfts
einen Differenganiprud) verjdhaffen, damit der Gegner bdas
Gleiche thue, wenn demndd)jt ein Gejchdft giinjtig fiir den
Crternen verlaufen {ollte, der dod) nidht im Stande fein
wiitde, eine Differenzforderung anderd ald mit Hilfe eines
Gegengefchdfts und der KRompenjation zu gewinnen. Da-
gegen wird ber Externe ein Gegengejchift freiwillig nidht
mehr eingehen, wenn er weitere Gefchdfte mit dem Gegner
nicht beabjichtigt. Borfenfirmen, die fidh) eined Differens-
anfpruch8 fiiv den Fall verfichern wollen, daf der Externe
fich nicht bi8 zum Ablauj der Crfiillungsfrift jum Abjdhluf
eined Gegenge{hdafts beveit ecfldren jollte, werden danad)
gendthigt jein, {ich) vechizeitig erfiilllungsfibhig su machen.

Nicht immer werben aber die Kontrahenten eines Borjen-
ge|hifts sum Abjehlup eined Gegenge{chafts dburch thr Jnter-
effe beftimmt; Yhaufig néthigt dazu eine beim Abjhluf bes
Anfangsge{dhdftd eingegangene Berabredbung.

Jn den Gefchaftsbedingungen, weldje Borfenfirmen mit
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ihren Kunbden vereinbaren, finden fich Beftimmungen, welche
den SQunben, der nicht exfiillen will ober fanmn, jum Wbjdhlup
eine8 Gegengefchiftd zwingen.

So beift €8 3 B. in den Gefdhdftdbedingungen von
Jean Frantel, Banfgefchaft in Berlin1%%): |, Ultimo-
Engagementd bin ich, fall8 die diesbesiiglichen Dispofitionen
nicht fpdteftensd drei Tage vor dem Liquidationstermin in
meinem Befig {ind, nacd) meinem eigenen Ermeffen fiir meine
Kommittenten ju [8fen oder zu prolongiren befugt.”

Noch {dhdrfer lautet die entfprechende Veftimmung in den
Gefhaftsbedingungen von Samuel Jielengiger,
Bant- und Wedfelgefchdft in Berlin: ,Daneben behalte idh
miv dad Red)t vor, laufende Engagements (und fpesiell Seit-
ge{chifte) jeberzeit, auch vov bem Stichtage, obhne jede gericht-
liche Jntervention durd) die geeignetite Gegenoperation (Kauf
ober Berfauf) und zwar auc) unter Cintritt ald Selbit-
fontrabent 3u (bfen, fobald meiner Auffordberung zurx
Abwidlung folder Gefdhafte ober zur Lermeh-
rung der Sicherheiten nicht umgehend Folge geleijtet tjt".

Angefichts biefer und dhnlicher 4°) Abmadhungen diirfte
su erwdgen fein, ob Bereinbavungen, welde den Kontra-
Denten eines Kaufvertrages, wenn er nicht exfitllen will, zum
Abjchlup eined Gegengefchifts verpflichten oder ihm untex
ber Bedingung, daf er ein Gegengefdhift nicht abjchlieft,
eine Recht3verwirfung oder Konventionaljtrafe androhen, fiir
nichtig ecflart werden fonnen.

139) bgedruckt in den Wnlagen zum Bericht der Birfen-
Gnquete-Rommiffion.

140) Bgl. auch die in den Schlupnoten der Berliner Produften-
fiemen iibliche Beftimmung: ,N. N. (die Birfenfivma) erhilt ertra
1% Provifion fitr Rauf und Verfauf jufammen .. .“ und
baju Griinwald und Lilienthal, Sum Terminhandel an der
Berliner Produftenbirfe, Berlin 1892.
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