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Ueber die Errichtung einer Notenbank auf Aktien in
Wiirttemherg.

Von Oberregierungsrath Bitzer.

Es sind fast zwei Jahre seit der Zeit verflossen, in welcher
die von einigen Seiten angeregte Errichtung einer wiirttem-
bergischen Bank zu den lebhaflesten Erorterungen in offent-
lichen Blittern Anlass gab, Erorterungen freilich, welche meist
weniger den Charakter einer allseitig ruhigen Beleuchlung des
Gegenslandes, als den einer auf augenblicklichen Erfolg, auf
einen Druck gegen das Unternehmen durch das Mittel der offent-
lichen Meinung berechnelen Agilation an sich trugen. Es war
deshalb auch keineswegs zu erwarten, dass diese Erorterungen
zu einem Abschluss der Bankfrage fithren wiirden, es konnte der
Erfolg nur der sein, dass die Sache verschoben wurde, um spiiter
aufs neue wieder aufzutauchen. Dass dies der Fall sein werde,
war auch darum zu erwarten, weil die Bankfrage, obwohl sie
in der Zeit am lebhaftesten besprochen wurde, in welcher Bank-
projecte in Deutschland allerwiirts auftauchten, schon frither und
lange, che diese Erscheinung eintrat, bei uns Gegensland der
Erérterung und wiederholter Anregung war, zum deutlichen Be-
weise, dass es sich hier um etwas handelte, was nicht durch
einen Sturm in 6ffentlichen Blittern, sondern nur durch allseitig
ruhige Erwiigung zum Abschlusse gebracht werden konnte.

Wie sehr diese Anschauung gegriindet ist, hat inzwischen
der Umstand besonders dargethan, dass in dem Jahresberichte
der Handels- und Gewcrbekammer zu Reutlingen fiir das Jabr
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1856 gesagt ist: es sei eine Bank in Wiirllemberg ein absolutes
Bediirfniss und sie werde nalurgemiss so lange angestrebt
werden, bis dus lelzlere befriedigt sei, wihrend gerade diese
Handels- und Gewerbekammer es war, welche mit der zu Ulm
und abweichend von den Kammern in Stuttgart und Heil-
bronn sich frither gegen die Griindung einer Zettelbank ausge-
sprochen hatte.

Wie nun einerseils diese Thatsache zeigt, dass inzwischen
das Bediirfniss einer Zettelbank in Kreisen sich fiihlbar macht,
in denen es frither nichl in dem Grade anerkannt worden ist,
ist zugleich die Motivirung der aufgestellten Behauplung geeig-
net, die Ansicht hervorzurufen, dass die Anschauungen iiber die
Leistungen und die Zwecke eines solchen Creditinslituts noch
nicht durchaus abgeklirt sind, indem auf eine Seile der Bank-
thiligkeit, welche bei einer Zettelbank nicht in erster Linie in
Betracht kommen diirlle, auf das Bediirfniss, Gelder zu Hebung
des Handels und Industrie durch das Mittel erweiterten Personal-
credits fliissig zu machen, mit so grosser Entschiedenheit als auf
cinen Hauplzweck des Instituls hingewiesen wird.

Wir glauben deshalb nichis Ueberflissiges zu thun, wenn
wir versuchen, einen Beilrag zur Aufklirung in der Sache zu
geben, indem wir uns bemiihen, die Gesichtspunkte, welche uns
bei der Concessionirung einer wiirltembergischen Notenbank
maassgebend zu sein scheinen, zu erdrtern, und hiebei den Stand-
punkt im Auge zu behalten, welcher uns durch die bisherigen
Verhandlungen, so weit sie in das Publikum gedrungen sind,
geboten erscheint. Dabei missen wir im Voraus um Nachsicht
bitten, wenn wir vielleicht Manches beriihren, was schon ander-
wiirts ausfiihrlicher beleuchiet ist, aber fiir unseren besonderen
Kreis einer kurzen Darlegung zu bediirfen scheint, oder, wenn
wir, was manchfach der Fall sein diirfte, dem wichligen Gegen-
stande nicht volle Geniige geschchen lassen; wir werden hier
auf die April-Denkschrift der preussischen Regierung hinweisen
diirfen, v-orin es heisst: ,Ueber die Gesichtspunkle, welche bei
Errichtung und Verwallung der Nolenbanken zu befolgen sind,
fehlt es selbst in den meisten Territorialgesetzgebungen an be-
slimmten Vorschriften und fehlt es noch mehr an allen Grund-
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sitzen, fir welche eine Art internationaler Anerkennung in An-
spruch genommen werden konnte.“

Wie gegriindet diese Behauptung ist, zeigt schon ein fliich-
tiger Blick auf die Entstchung der meisten Nolenbanken,
welche sich nicht auf klar erkannte und durchgefithrte Principien
zuriickfiihren ldsst, sondern mehr oder minder von Zufilligkeiten
abhing, die dem Institute ihren Stempel aufdriickten. Ist doch
selbst bei den grossten Bankinstituten z. B. der Bank von Eng-
land die heoretische Erfassung der Grundlagen, auf welche ein
solches Institut zu errichten ist, erst lange nach dessen Griin-
dung hervorgetreten, und in einer Weise, dass die Zweckmissig-
keit der auf die gewonnenen Anschauungen gesliitzten Bank-
reform erst jetzt wieder Gegenstand sehr abweichender Beurthei-
lung ist. Besonders aber die letzten Jabre haben Bankinstitute
liervorgerufen, welche mwit allen fritheren Theorien im Wider-
spruche stehen, indem sie nach der einen Secite, in Absicht auf
die Credite, die sie gewihren, von den alten Nolenbanken aufs
entschiedenste abweichen, nach der andern aber sich ihnen da-
durch nihern, dass sie den Credit, den sic nchmen, auf die Aus-
gabe von Creditpapieren sliitzen, welche kaum ‘noch von den
Noten der Zeltelbanken sich unterscheiden, die sogenannten
Mobiliar-Creditinstitute.

Vergleichen wir aber weiter die Geschiftszweige, welche
die Zettelhanken Deutschlands, die zu Ende des vorigen Jahres
im Gange waren, betrieben, mit’den Geschiften der Banken ohne
Noten, dann finden wir nach beiden Seitan — nach den Acliven
und Passiven iiberwiegend einen Unlerschied nur noch in dem
Umfange, nicht in der Art der Geschifte, welche gemacht werden,
und es bildet ein charakteristisches Kennzeichen der ersteren
allein noch der Credil, welchen dieselben in der Form von Noten,
die sie ausgeben, nehmen, und der bei ihnen mit dem Leih-
geschifte, das sie treiben, in wesentlicher und eigenthiimlicher
Verbindung steht. Es ist somit fiir die Frage: ob eine Noten-
bank Bediirfniss ist, iiberwiegend das maassgebend, ob die Aus-
gabe von Banknolen in der eigenthiimlichen Verbindung mil demn
Leihgeschiifte, welches die Nolenbanken charaklerisirt, als ein
Bediirfniss bezeichnel werden kann, und wir miissen, wenn wir

39 =
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die Gesichtspunkte, die bei Concessionirung einer Zettelbank
maassgebend sind, niher erdrlern wollen, in erster Linie die
wirthschaflliche und rechiliche Bedeutung der Banknote ins
Auge fassen und von hieraus erst das Institut der Notenbank in
seiner Eigenthiimlichkeit einer eingehenden Wiirdigung unter-
ziehen.

Hiezu werden wir aber noch durch einen anderen Umstand
hingeleitet. Bei jeder Anstalt, deren Geschiflte zum grosseren
Theile auf einem Credit beruhen, den sie von Dritten nimmt,
ist die Art des Credits, den sie sich verschafft — durch Ueber-
nahme von Passiven in der Form von Depositen, Obligationen,
Contokurrentschulden, Ausstellung von Wechseln, Ausgabe von
Banknoten, fiir den mdglichen Umfang und die Art der Credite,
die sie naturgemiss gewihren kann, von iiberwiegender Bedeu-
tung, indem durch die Art des Credils, welchen sie nimmt, der
Umfang der rechtlichen Verbindlichkeiten bestinmt wird, welchen
sie iibernimmt, und hienach wieder der Umfang des Credils sich
richten muss, welchen sie selbst gewihren kann, olne sich der
Gefahr auszuselzen, dass sie unter Umstinden ihren Verpflich-
tungen nicht nachzukommen vermag.

Die wirthschaftliche Bedeutung der Banknote, welche wir
‘nun ndher zu untersuchen haben, beruht wesenllich auf ihrer
Eigenschaft als einer Form des Credits, oder der Forderung, und
zwar einer solchen, welche auf einen bestimmten Geldbelrag
ausgestellt und durch den Wechsel des Besitzes auf jeden In-
haber iibertragbar ist, und es ist darum zuniichst die Frage zu
priifen, welcher national-dkonomische Werth dem Credite zuzu-
schreiben ist.

Man ist gewohnt, unter dem Capitale einer Nation nur die-
jenigen in materiellen Dingen fixirten Werthe zu begreifen,
welche direct oder indirect die Bestimmung haben, zur Vermeh-
rung des Nalionalvermogens beizutragen, und versteht hierunter
im Allgemeinen: die Anlagen in Grund und Boden, Wohn- und
Wirthschaftsgebidude, die nutzbaren Thiere, Werkzeuge und
Maschinen, Vorrithe von Existenzmitteln, Roh- und Hiilfsstoffe,
endlich das Geld in der Beschrinkung auf die gepriigten edeln
Metalle oder Miinzen.
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Allein in dieser Umgrenzung scheint uns der Begriff zu eng
zu sein; indem er zwar das Melallgeld, obgleich es in anderer
Weise als dic iibrigen Bestandtheile des Nationalcapilals productiv
wirkt, gleichfalls diesem zuzihlt, das Credit- (Papier-) Geld und
die iiberiragbaren Forderungen aber, welche sich dem Mectall-
gelde ganz nahe stellen, ausschliesst.

Alle jene oben bezeichneten Beslandtheile des Nalional-
capitals mil Ausnahme des Gelds diencn ndmlich dadurch zur
Vermehrung des Nationalvermigens, dass sie als solche nach
ihrer maleriellen Beschaffenheit die Bedingungen, oder die Mittel
zu einer producliven Thitigkeit bilden. Ein anderes Verhiltniss
besteht aber bei dem (Metall-) Gelde. Dieses soll als solches
gerade nicht nach seiner materiellen Beschaffenheit als edles
Metall zur Production verwendet werden, es soll nicht als Roh-
oder Hiilfsstofl dienen, es wirkt vielmehr producliv nur in so fern,
als es in der Eigenschalt als Werthausgleichungsmittel und Preis-
maass den Umtausch der Waaren beschleunigt, indem es an die
Stelle des direclen Tauschverkehrs den durch das allgemeine
Werthmedium vermittelten Verkehr setzt. Das Geld wirkt so
zunichst beschleunigend auf den Verkehr und damit erst auf
die Production, es wirkt in &hnlich miltelbarer Weise pro-
ductiv, wie der Handel, indem es die Moglichkeit gewihrt, die
unmittelbar productiven Werthe auf leichte und schleunige Weise
in die Hand desjenigen zu bringen, welcher sie zur Production
verwenden will.

Eine ganz #hnliche Wirkung hal nun aber auch der Credit,
d. h. das Vertrauen, welches ein Einzelner, eine Gesellschaft, eine
Corporation, oder ein Staat bei Anderen geniesst, dass sie die
Fihigkeit und den Willen haben, eingegangene Verbindlichkeiten
zu erfilllen, indem derselbe mittelst Bestellung von Forderungen
die Moglichkeit gewdhrt, den Tauschverkehr durch Gutschreiben
und alle Formen der Forderung ohne directe Beniilzung von
Geld zu vermitteln. Der Credit oder bestimmter ausgedriickt die
Forderung erspart so Geld und tritt an die Stelle desselben, er
ist wie jenes ein mittelbar productives Element des Nationalvermo-
gens, und wenn man ihn auch nicht in dem Sinne wie Maschinen,
Rohstoffe u. dgl. als materiellen Bestandtheil des Nationalcapitals
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bezeichnen kann, so gehort er doch in uneigenilicher Weise
zum Nalionalcapital, wie elwa die geistigen Giiler, die Kennt-
nisse u. s. w. hiezu gerechnet werden konnen. Geld und Credit
sind wesenllich produclive Elemente des Nationalvermigens, sie
wirken aber beide productiv nicht dadurch, dass sie unmiltelbar
die Schaffung neuer Werthe vermilteln, sondern dadurch, dass
sie die Herbeischaffung der Productionsmittel erleichtern, sie sind
die eigentlichen belebenden Krifte des Handels.

Dabei ist aber gleichwohl folgender wesentliche Unter-
schied zu beachlen. Wihrend der Werth des Geldes im Ver-
hillnisse zu den Waaren mit Riicksicht auf das, wenn auch nicht
sich gleich bleibende, doch stetigere Verhillniss des Werths der
edeln Metalle zu anderen Gegenstinden des Tauschverkehrs nur
minder erheblichen und raschen Schwankungen unterworfen ist,
ist die Grundlage des Credits und der auf denselben sich stiitzen-
den Forderungen, der Wille und noch mehr die Fihigkeit der
Gldubiger, ihre Verbindlichkeiten zu erfillen, hiufigerem und
rascherem Wechsel ausgesetzt, und zwar um so mehr, je mehr
durch erleichterte Credilgewiihrung fiir Viele die Moglichkeit er-
offnet ist, sich in Geschifte einzulassen, ohne entsprechende
Baarzahlungen zu leisten.

So hoch deshalb auch der Werth des Credits fiir die For-
derung der Production anzuschlagen ist, so isl es doch bei den
vielen Schwankungen desselben von der grissten Wichligkeit,
dass die metallene Basis des Verkehrs, das Geld, auf welches
auch die Forderung als ein Recht auf Baarzahlung gerichtet ist,
als die sichere Riickzugslinie bei Creditschwankungen nicht durch
einen iiberwiegenden Creditverkehr untergraben werde, und es
ist dies um so wichtiger, in je weileren Kreisen und Belriigen
der eigentliche Tauschverkehr, anstatt durch Baarzahlung, durch
leicht iibertragbare Forderungen vermittelt wird, je mehr diese
die Functionen des Geldes iibernehmen.

Unter diesen leicht iibertragharen Forderungen
sind es nun hauptséchlich zwei, welche hier in Betracht kommen:
die Wechselforderung und die Banknote. Schon der
Wechsel mit seiner leichten Uebertragbarkeit, namentlich wenn
er auf Sicht gestelll und mit Blankoindossament versehen ist,
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nihert sich in hohem Grade dem Metallgelde. Noch viel ent-
schiedener aber ist dies der Fall bei der unverzinslichen, jeder
Zeit einlosbaren, ausschliesslich anf dem Credit einer Bank beru-
henden und auf den Inhaber ausgestellten Banknote, welche in
ihren festen Werthsbetrigen und der Uebertragbarkeit durch
blossen Wechsel des Besilzes in der That einen dem Metallgelde
dhnlichen Umlauf annimmt, weshalb sie auch in Absicht auf
Eigenthumsverhiltnisse dem Metallgelde meist vollig gleichgestellt
wird. Je mehr durch die Entwicklung des Verkehrs die Circu-
lation dieser Geldsurrogate zunimmt, um so wichtiger wird gerade
die Erhaltung einer geniigenden melallischen Basis desselben,
und zwar theils neben jenen Geldsurrogaten, theils, wie wir
spiter noch weiter sehen werden, gerade durch die Anstalten,
welche sie ausgeben. -

Auf dieseibe Folgerung fithrt auch die Betrachtung der
rechilichen Nalur der Banknote. Dieselbe ist nichts Anderes als
eine Schuldverschreibung einer bestimmten Creditanstalt (Bank),
wodurch diese sich verpflichtet, dem Inhaber der Note unmittelbar
gegen Vorzeigung einen besltimmten Geldbetrag in Landesmiinzen
zu bezahlen. Sie unterscheidet sich so von dem als Umlaufs-
mittel dienenden Wechsel hauptsichlich dadurch, dass dieser auf
dem Credit der durch Indossament verbundenen Schuldner, die
Banknote auf dem alleinigen und ausschliesslichen Credit der Bank
beruht. Es ist deshalb die Bank weit mehr als der Aussteller
eines Wechsels ausschliesslich verbunden, den ihr in der Note
gewihrten Credit in einer Weise zu gebrauchen, dass sie jeder
Zeit in der Lage ist, die ausgegebenen Noten baar zu bezahlen,
und dies kann sie aber nur dann, wenn sie einen entsprechcnden
Baarvorrath bereit hilt, da nie gewiss ist, wann und wie viele
Noten zumal zur Einlésung kommen.

Es ergeben sich uns schon aus dieser kurzen Betrachtung
der Banknoten folgende Siitze :

1) Die Banknolen sind als leicht iibertragbare Forderungen
wichtige Forderungsmittel der Production, insofern sie den
Umtausch von Werthen vermitteln ohne Verwendung von
Metallgeld, also mit Ersparniss an solchem;

2) da die Banknoten lediglich auf dem Credit beruhen, so ist
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mit deren Zunahme im Verkehre von grosser Wichligkeit
die Erhaltung der wesentlichen metallischen Grundlage des-
selben neben jenen Surrogaten von Metallgeld ;

3) die Erhaltung einer solchen metallischen Basis ausgegebener
Banknoten ist insbesondere Aufgabe der Bank, welche
solche Noten in den Verkehr bringt.

Nach dieser Betrachtung der Banknote als solcher ist es nun
nothwendig, etwas niher auf die Griinde einzugehen, welche fiir
und gegen eine unbeschriinkte Zulassung derselben in dem Ver-
kehre angefiihrt werden, wobei wir immer noch die eigenthiim-
liche Beschaffenheit der Bankinstitute, von denen sie ausgehen,
auf sich beruhen lassen.

Fir die Bank- oder richtiger Banknoten-Freiheil
wird hauptsdchlich Folgendes geltend gemacht. Der Verkehr in
Banknoten stelle sich ganz gleich dem Verkehr in Wechseln;
der Verkehr in Wechseln habe aber eine Ausdehnung gewon-
nen, bei welcher in Wechseln Summen umlaufen, gegen welche
der Betrag der umlaufenden Banknoten unbedeutend sei. Der
Wechsel, welcher wesentlich auf dem Personal-Credite ruhe, den
einzelne Firmen und Personen geniessen, sei eben deshalb auf
die Kreise beschrinkt, innerhalb welcher diese Firmen bekannt
seien, er eigne sich ferner nicht fiir den allgemeinen Verkehr
wegen der Formlichkeiten, mit welchen er von Hand zu Hand
gehen miisse, wegen der Haflbarkeil eines Jeden, durch dessen
Hand er gegangen sei, wegen des beschriinkten Zahlungstermines,
auf den er meist ausgestellt sei, wegen der willkiirlichen Hohe
des Betrags u.s.f. Hier trete nun die Banknote in die Mitte,
welche die beim Wechsel hervorgehobenen Mingel nicht an sich
lrage. So wenig nun aber der Wechselverkehr durch Staats-
maassregeln beschriinkt werde, eben so wenig sei diess bei dem
Verkehr mit Banknoten nothwendig, und es sei die freie Con-
kurrenz das beste Mittel zur Regulirung der Notenemission.

Es ist nun allerdings zuzugeben, dass zwischen Wechseln
und Banknoten eine grosse Aehnlichkeit besteht, und es ist richtig,
dass in Wechseln grissere Summen umgesetzt werden, als in
Banknoten, auch ist es z. B. Thatsache, dass in einem grossen
Theile der Fabrikdistricte im Herzen von England Wechsel in
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beliebigen Betrigen von 5 L. bis zu 10,000 L. und in allen
Fristen, die nicht iiber drei Monale gehen, mit beinahe villiger
Ausschliessung von Banknoten im Umlaufe sind '). Tmmerhin
ist aher Folgendes zu entgegnen. Wenn es auch Fille gibt, in
welchen Wechsel in éhnlicher Weise cirkuliren, wie Banknoten
und in denen sie eine Haupteigenthiimlichkeit des Wechsels ab-
streifen, indem Wechsel mit Blankoindossament wie Banknoten
durch hundert Hiinde gehen konnen, so sind das doch Ausnah-
men und es ist der Ausschluss der Blankowechsel in vielen
Wechselordnungen ein Zeichen, dass auch das Blankoindossament
wur uneigentlich mit der Natur des Wechsels sich vereinigen
Jisst, wie denn bei Abfassung der deutschen Wechselordnung
auch das Blankoindossament nur mit Riicksicht auf die Unmog-
lichkeit der Durchfihrung des Verbots desselben zugelassen
wurde *). Sodann aber dient gerade die Sorgfalt, mit welcher
die Gesetzgebung in Absicht auf den Wechsel die Fihigkeit, sich
durch einen solchen verbindlich zu machen, die Formn desselben
und seiner Uebertragung, die Folgen der lelztern, die Rechtsver-
hiiltnisse zwischen den Parteien und die Folgen der eingegangenen
Verpflichtung feststellt, zum Beweise dafiir, wie sie die Noth-
wendigkeit gebithrend erkannt hat, dieses wichtige Verkehrsmiltel
nach allen Beziehungen seiner Eigenthiimlichkeit gemiss zu re-
geln, und es folgt hieraus gerade die Verpflichtung des Staats,
auch die Ausgabe der Banknoten und das hiedurch begriindete
Rechtsverhillniss seiner eigenthiimlichen Natur entsprechend zu
ordnen.

Eine solche Ordnung ist aber um so mehr geboten, wenn,
wie gewdhnlich, solche Papiere nicht von Einzelnen, welche mit
ihrem ganzen Vermigen fiir die iibernommene Verpflichtung ein-
stehen, sondern von Gesellschaften mit beschrinkter Haftbarkeit
ausgegeben werden, welche ihren Bestand auf die Anerkennung
oder Genehmigung des Staales griinden und durch einen Act der
Staatsgewalt erst ins Leben treten kinnen. Hier hat der Staat
eine doppelte Verpflichtung sich nicht mit der Rolle des Zuschauers

1) Tooke, history of prices IV, p. 157.
2) Brauer, die deutsche Wechselordnung §. 4. S. 34. §. 12, S, 49,
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zu begniigen, sondern die Bedingungen zu bestimmen, unter
welchen solchen Anstalten die Ausgabe von Banknoten gestattet
werden kann.

Wir vermogen uns deshalb mit der Ansicht, welche eine
villige Banknolenfreiheit in Anspruch nimmt, nicht zu befreun=
den, und miissen uns fiir das Recht und die Pflicht des Staates
aussprechen, die Ausgabe von Banknoten nach deren Eigenthiim-
lichkeit zu regeln.

Auf der anderen Seite wird gegen die Cirkulalion von Bank-
noten iiberhaupt hauptsichlich die Verdringung des Metall-
gelds durch ein Zahlungsmiltel geltend gemacht, dessen Einlos-
barkeit und Werth unter Umsténden, die in jedem Lande und zu
jeder Zeit leicht eintreten konnen, entweder gar nicht oder nur
mit grossen Verlusten fiir die gesammte Volkswirthschaft be-
hauptet werden konne ').

Die Erfahrung lehre, wird bemerkt, dass iiberall, wo Frei-
heit der Notenausgabe auch nur anndhernd bestanden habe, in
Folge der Conkurrenz der Banken und ihres Einflusses auf die
Gewerbetreibenden, sowie der Bequemlichkeit des Papiergelds
das baare Geld durch Banknoten im Verkehr vollstindig ersetzt
worden sei. Dieselben naheliegenden Interessen, welche die
Banken zu moglichst grosser Notenausgabe treiben, veranlassen
sie auch fast allenthalben ihre unfruchtbaren Reserven in Baar-
vorrithen moglichst zu vermindern und der Gedanke, den Baar-
vorrath, welcher scheinbar, ohne einen Zweck zu erfiillen, die
Dividende schmilere, zu vermindern, liege besonders in den Zeiten
der Capitalfiille, wie sie Geldkrisen voranzugehen pflege, sehr
nahe. Die schlimmen Folgen eines solchen Zustandes miissen
sich zeigen, sowie plolzlich, sei es durch Erschiilterung des
Credits der Banknoten in Folge politischer und kommerzieller
Krisen, sei es in Folge einer ungiinstigen Handelsbilanz, fiir das
Ausland eine bedeutende Nachfrage nach Gold und Silber eintrete.
Wenn nun die Banken in solchen Fillen eine erhebliche Ver-
minderung ihrer Baarvorridthe nicht ertragen konnen, so werden

1) Nasse, zur Banknoten- und Papiergeldfrage in dieser Zeitschrift
Bd. XIL S. 637 u. f.



in Wiirttemberg. 607

sie, sowie sich der geringste Abfluss von Gold und Silber in
ihren Kassen zeige, zu den schlimmsten Gegenmaassregeln, Er-
hohung des Zinsfusses, Beschrinkung der Diskontirungen greifen
miissen. Sie werden versuchen miissen, durch den erhéhten
Zinsfuss Capitalibertragungen aus dem Auslande oder cin Sinken
der Waarenpreise zu bewirken, welches vermehrte Verkiufe an
das Ausland zur Folge habe, damil aufl diese Weise statt durch
Baarsendungen die auslindischen Forderungen gedecklt werden.
Sei aber in den bezeichneten Fillen die Schuld an das Ausland
und somil die Geldnachfrage bedeulender, so werde dieser ohne-
hin schon sehr missliche Druck auf den Capitalmarkt schwerlich
immer den Baarvorrath der Banken sichern und dann konnen
dieselben, bei der Unmoglichkeit, sich Gold und Silber im Inlande
zu verschaffen, auch ohne die geringste Erschiilterung ihres
Credils zur Zahlungscinstellung gendthigt werden ').

Obwohl wir mit den Fclgerungen, welche in der -Abhand-
lung, aus der die vorstehenden Silze entnommen sind, aus dieser
Anschauung gezogen werden, im Wesentlichen einverstanden
sind, so konnen wir doch jener Ausfilhrung selbst nicht durch-
aus beistimmen. Hill man daran fest, dass Banknoten nichl in
50 kleinen Belrigen ausgegeben werden diirfen, dass sie mit
dem Metallgeld bei Einkdufen fiir den unmittelbaren Verbrauch
conkurriren und ist ihre stele Einlsbarkeit gesichert, so kionnen
sie auch nicht in dem Grade, wie behauptet wird, eine Ver-
dringung des Metallgelds zur Folge haben, darum niimlich, weil
sie, wie aus dem oben Angefithrten sich ergibt, nicht durchaus
an dessen Stelle treten, sondern mehr anderen Forderungen:
dem Buchcredit, einfachen Credit und dem Wechselverkehr sich
gleichstellen ?). Die richtigen Folgerungen, welche aus der
Unfihigkeit kleiner Zettelbanken, Krisen von einiger Bedeutung
zu widerstehen, gezogen werden, beruhen iiberwiegend auf der
Einrichtung dieser Banken und nicht auf dem nur theilweise
richtigen Umstande, dass Banknoten das baare Geld verdriingen.

Eine zweite Einwendung, welche iibrigens mit den eben

1) Nasse a. 0. 0. S. 643—646,
2) Tooke, history of prices Yol. Ill. p. 275. 276,
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beriihrten Bedenken zusammenhiingt, ist die, dass die Banknoten
durch Vermehrung der Cirkulationsmiltel eine Erhohung der
Waarenpreise zur Folge haben. Diese Einwendung ist jedoch
gleichfalls nur theilweise begriindet. Es ist nichl zu bestreiten,
dass eine Bank, welche eine bedeulende Stellung in dem Ver-
kehrsleben einer Nation einnimmt, durch gewaltsame Operationen
voritbergehend auf die Preise der Waaren sehr nachtheilig ein-
wirken, sie namenllich in bestimmten Gattungen herabdriicken
kann '), dagegen isl sie nicht im Stande, diesen Waarenpreis
durch Nolencirkulation allgemein und dauernd zu erhohen. Das
Publikum ?) erhiillt die Noten einer Bank nicht, ohne fiir deren
Beniitzung Zinse zu bezahlen und nimmt deshalb, so gering auch
der Zins ist, nicht mehr Noten, als es verwenden kann und be-
hiilt sie nicht linger, als es der Bedarf des Verkehrs mit sich
bringt, es wiirden deshalb Noten, welche iiber den Bedarf aus-
gegehen werden, augenblicklich zur Einlosung zuriickstriimen.
Allerdings kann ein Steigen der Preise, welches von anderen
Ursachen herrithrt, oder die Ausdehnung der Handelsgeschifte
eines Landes eine Zunahme der Cirkulationsmittel, des baaren
Gelds oder der Geldsurrogate zum Bediirfniss machen und nach
sich ziehen ; aber in solchem Falle ist die Zunahme des Noten-
umlaufs nicht die Ursache, sondern die Folge jener Verinderungen,
insbesondere einer Preiserhéhung 3). Es ist somit auch jener
zweile Einwand nur theilweise begriindet. Ueberhaupt sind aber
Verinderungen in dem Betrage der Umsatzmiltel selten, wenn je,
die Ursache von Storungen in den Preis- und Handelsverhili-
nissen, es hingen diese vielmehr von dem Zusammenwirken
einer Menge zufilliger Umstinde ab und so wenig zu liugnen
ist, dass bei einem iiberwiegend auf Credit basirten Verkehrs-
leben, in welchem aber die Cirkulation von Banknoten nur ein
und nicht das bedeutendste Moment ist, Handelskrisen hiufiger
eintreten, so wenig ist zuzugeben, dass solche bhei streng metal-
lischem Verkehre ganz ausbleiben wiirden.

1) Tooke, history of prices Vol. IIl. p. 267.
2) Ibid. 1. c. Vol. IV. p. 195,
3) Ibid. I c. p. 166,
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Nach Allem vermogen wir uns weder fiir ein ruhiges Ge-
withrenlassen unbeschrinkter Notenemission, noch fiir ein Verbot
derselben auszusprechen, wir glauben vielmehr, dass dieselbe
zwar zugelassen, aber auf solche Institute beschriinkt werden sollte,
welche in sich die Biirgschaft einer soliden, dem eigenthiimlichen
Charakter einer Notenbank entsprechenden Geschiiftsthitigkeit
tragen.

Indem wir nun hierauf niher cingehen, ist es zunichst noth-
wendig, den Geschiaflskreis der Notenbanken noch
elwas zu beleuchten. Dabei bemerken wir, dass wir Zettelbanken
auf Actien im Auge haben, da unsers Wissens andere Noten-
banken in Deutschland nicht bestehen, auch nach unseren Ver-
hilinissen die Griindung einer Zettelbank in Wiirttemberg in
anderer Weise nicht zu erwarten ist.

Die Geschifte einer solchen Bank sind nach der einen Seite:
die Annghme von zinsbaren und unzinsbaren Geldcapilalien, auf
den Namen, oder auf den Inhaber, somit die Vermehrung ihrer
unverzinslichen Notenschuld mit weiteren verzinslichen oder un-
verzinslichen Passiven, nach der anderen Seite verschiedene Leih-
und Geldgeschiifte fiir Rechnung der Bank, sowie die Vermiltlung
von Geldgeschiften fiir Dritte.

Die Einwendungen gegen eine solche Bank sind nun
verschiedener Art, indem sie einmal gegen die Griindung der
Banken auf Actien, also mit beschrinkter Verantwortlichkeit
gerichlet sind, sodann aber speciell sich auf die Verbindung des
Leihgeschifts mit dem Notengeschifl beziehen.

Was nun den ersteren Punkt betrifft, so wird zwar
zugegeben '), dass es viele niilzliche Unternehmungen gebe,
welche die Krifle der Einzelnen, sei es allgemein, sei es ortlich,
iibersteigen, und welche nur durch Actiengesellschaften, oder
durch diese wenigslens ganz zweckmissig und zum allgemeinen
Vortheil betrieben werden konnen; auf der anderen Seite aber
wird darauf aufmerksam gemacht, dass kein Gewerbe von be-
zahlten Verwaltern so gut gefiihrt werde, wie von seinem Eigen-
thiimer selbst, dass es hiiufig einem Verwaller an Erfahrung,

1) Mohl, Beitrag zur Erorterung des deutsch. Handelsgesetzbuchs S, 57,
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Urtheilskraft und Scharfsinn fehle, dass dieser enlweder nicht
aufmerksam genug auf das Geschiift sei, welches dariiber hinsieche,
oder zu kithn im Speculiren, so dass er die Gesellschaft zu
Grunde richte '). Sodann aber *) werde der Reinerlrag einer
Actiengesellschaft mit Ausnahme eines missigen Beitrags zum
Reservefonds an die Actiondre vertheilt, der Reinertrag eines
Privatgeschifts wachse dem Vermogen desselben zu und seize
es in den Stand, einen schwereren Stoss auszuhalten. In man-
chen Actiengesellschaften werde nur ein augenblicklich hoher
Belrag der Dividende, oft blos fiir die Aclienspeculationen der
Verwalter, durch alle moglichen Manipulationen herausgerechnet,
oft Jahrelang mit einem solchen Systeme fortgefahren, und man
konne in den meisten Fillen nachher diese nicht einmal unter-
suchen und eine wissentliche Tauschung beweisen, geschweige
denn dem Schaden wieder abhelfen. Auf diese Griinde wird
von Manchen 3) die Errichlung von Depositen- (Disconto- und
Wechsel) -Banken mit solidarischer Haftbarkeit anempfohlen und
es werden dieselben den Actienbanken entschieden vorgezogen.

Wir sind weit entfernt, die Bedeutung der nachtheiligen
Folgen zu unterschilzen, welche der Geschiftshetrieb von Aclien-
gesellschaften, namentlich wenn er Geldgeschifle zum Gegen-
stande hat, haben kann, und hiufig schon gehabt hat. Auf der
anderen Seite aber sind wir der Ansicht, dass die Ausgabe von
Schuldverschreibungen auf den Inhaber und inshesondere von
Banknoten sich gerade nicht fiir einzelne Personen, oder fir
Gesellschaflen eignet, deren Besland iiberwiegend von der Exislenz
oder dem Willen einzelner Personen abhingt.

Die Schuldverschreibung auf den Inhaher enthilt
eine Urkunde iiber das Bestehen eines Schuldverhilinisses, dessen
specieller Entstehungsgrund meist ausser dem Willen des Besilzers
und Gldubigers liegt, indem dieser in das Verhiltniss des Glidubigers
nicht durch eine besondere Beziehung zum Schuldner, sondern
durch einen von diesem unabhiéingigen und ihm unbekannten Act tritt.

1) Mohl a. a. 0. S. 58,
2) Ebend. S. 60. 61. -
3) Tellkampf, iber die Entwicklung des Bankwesens S. 71.
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Sie selzt darum auch ein Schuldverhiltniss voraus, welches eine
objective, von der persinlichen Existenz und dem Willen des
Schuldners und Glaubigers bis auf einen gewissen Grad unab-
hingige Grundlage hat. Dies ist aber bei einzelnen Personen
und bei offencn Handelsgesellschaften nicht der Fall, indem hier
mil dem Tode des Schuldners oder mit dem jederzeit zulissigen
Auslritt einzelner Gesellschafter die Person des Glidubigers und
das Vermogen, welches dafir verhaftel ist, sich éndert. Die
Schuldverschreibung auf den Inhaber eignet sich deshalb nur fiir
grosse Hypothckenanlehen und fiir Anlehen von Corporationen oder
von solchen Gesellschaflen, deren Bestand von dem Willen einer
kleinen Zahl von Theilhabern unabhiéingig ist, mag nun bei diesen
die Haflbarkeit eine unbeschriinkte oder beschrinkle sein. Diese
Auffassung findet auch ihre Bewihrung durch die Wirklichkeit,
indem wohl nicht leicht eigentliche Schuldverschreibungen auf
den Inhaber vorkommen werden, welche von einzelnen Personen
oder offenen Handelsgesellschaflen ausgegeben werden. Hievon
bilden auch die sogenannten Bons keine Ausnahme, indem diese
keine eigenlliche Schuldverschreibung auf den Inhaber, sondern
nur Anweisungen sind, welche ein Geschiiftsinhaber im Kreise
seiner Arbeiter oder Geschiltskunden auf kurze Zeit statt der
Baarzahlung gibt und welche die Bestimmung haben, in dieser
Zeit zur Einlosung gebracht zu werden.

Was nun von Schuldverschreibungen auf den Inhaber im
Allgemeinen gilt, findet noch viel mehr Anwendung auf Bank-
noten d. h. promissorische Schuldscheine, deren Einlosung durch
keine vorausbestimmte Zeit beschrinkt ist, sondern welche die
Beslimmung haben, in den allgemeinen Verkehr wiederholl iiber-
zustromen, und in der gleichen Weise, wie baares Geld als Um-
laufsmittel zu dienen. Hier muss noch vielmehr als bei Obliga-
lionen auf den Inhaber, bei denen wmeist die Zeit der unbedinglen
Einlosung und Tilgung im Voraus bestimmt ist, das Schuldver-
héllniss von der Existenz, oder dem Willen, oder dem Vermigen
einzelner Personen unabhingig sein, und der Vermdgenscomplex,
woraufl er sich stiitzt, eine objeclive in vereinigtem Capitale be-
ruhende Grundlage haben. Man wird deshalb an die Geselz-
gebung eher die Forderung zu stellen haben, dass die Ausgabe
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von Banknoten Privatpersonen und gewohnlichen Handelsgesell-
schaften untersagt und auf solche grossere Gesellschaften be-
schriinkt wird, deren Bestand nicht von dem Willen weniger
Theilhaber abhiingt, und welche fir das in der Notenausgabe
liegende Schuldverhiiltniss eine objective, der Dispositionsbefug-
niss der Theilhaber bis auf einen gewissen Grad entriickte Grund-
lage in einem gehirig grossen, solid verwaltelen, eigenen Ver-
mogen bieten.

Allein auch ausserdem vermdgen wir jenem Einwande gegen
die Form der Verwaltung kein iiberwiegendes Gewicht beizulegen,
denn er ist erfahrungsgemiss gegen jede Einrichtuug zu machen,
bei der Geschifite und insbesondere Geldgeschiifle nichl von
wenigen Gesellschaftern fiir ihre Rechnung, sondern von Ver-
waltern, sei es nun fiir Actiengesellschaften, oder solidarisch ver-
bundene Gesellschafter in grosserer Zahl, oder fiir auf Gegen-
seitigkeit gegriindete Vercine besorgl werden.

Dabei stiitzen wir uns nicht blos auf die Aehnlichkeil der
Verhiltnisse, sondern auch auf die Erfahrung, welche bei unseren
wiirltemb. Prival-Spar- und Leihkassen gemacht worden
ist, und mochten hiebei um so mehr etwas verweilen, weil es
uns scheint, dass der Gedanke, es seien Deposilenkassen, wenn sie
auf personlicher Haftbarkeit beruhen, den Actienbanken --- auch
abgesehen von der Zeltelemission — weit vorzuziehen, hiedurch
am ehesten seine Widerlegung finden diirfte.

Depositenkassen sind Auslalten, welche, wenn sie nicht
die Form der Actiengesellschaft haben, mit solidarischer Haltbar-
keit der Unternehmer, oder wenn sie auf Gegenseitigkeil ruhen,
auf Gefahr der Theilnehmer Gelder verzinslich oder unverzins-
lich aufnehmen und verwalten. Sie sind Discontokassen, wenn
sie mit diesen Geldern hauplsichlich Wechselgeschifte treiben.
Diese Einrichtung gewiihrt 1) namhafte Vortheile: sie bietet Pri-
valpersonen Gelegenheit, ihre Ersparnisse nulzbringend anzu-
legen, sie ermuntert zur Missigkeil und Sparsamkeit, und sichert
den Einlegern eine zinstragende Verwendung ihrer Gelder;
andererseits gewinnt durch sie das Land an Productionskraft,

1) Tellkampf S, 71.
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weil unproductive Gelder zusammenstrémen und zur productiven
Verwendung kommen. Alles dies ist denn ganz richlig, wenn
die Kassen solid verwaltet werden, allein dass dies der Fall ist,
dafiir biirgt weder die Arl der Geschifte, die sie treiben, noch
unbedingt die solidarische Hafibarkeit der Unternechmer.

Wenn man die Statulen einer unserer gefallenen Prival-
Spar- und Leihkassen vergleicht, so findet man, dass dieselben
nichts anderes waren, als Depositenkassen mit solidarischer Haft-
barkeit der Unternehmer und sie unterschieden sich von den
Discontokassen nur dadurch, dass sie die Deposilen nicht dem
Handel und der Industrie, sondern der Landwirthschaft zuwen-
deten, indem sie stall Wechsel zu discontiren, Giiterzielerforde-
rungen discontirlen, und statt auf Wechsel und Effecten zu leihen,
auf Hypotheken liehen, was ja an sich kein minder sicherer
Capilalumtricb ist. Dabei war Alles anscheinend ganz trefflich
eingerichtet.  Eine solche Anstall sollte der érmeren Volks-
klasse Gelegenheit verschaffen, die kleinsten Ersparnisse sicher
und verzinslich anzulegen, sie sollle sodann Jedem Gelegenheit
geben, Geld verzinslich unterzubringen und in Nothfillen so
schnell als moglich zuriickzuziehen. Andererseils solllen Geld-
suchende bei gehoriger Sicherheilsleistung zu jeder Zeit Geld
erheben konnen. Zur Sicherung der Kasse war solidarische
Haftbarkeit von 20 und mehr meist als wohlhabend bekannten
Mitgliedern festgesctzt, und iiberdies waren Controleausschiisse
zur Beaufsichligung der Verwaltung und ausserdem theilweise
noch besondere Controlbeamte bestellt.

Und doch, wie viele dieser Kassen sind zum Ruin der Theil-
haber und der Gldubiger zusammengesliirzt, welcher Verlust ist
hiedurch dem Nationalvermigen zugegangen! Fragen wir nach
den Griinden, so méchten wir hauptsichlich folgende bezeichnen :
1) Wenn eine Gesellschaft aus so viel Milgliedern besleht, dass
nicht jedes an der Verwallung theilnechmen kann, so ist das
Verhiltniss im Wesentlichen dasselbe, wie bei ciner Actiengesell-
schaft, die Verwallung wird von einigen, meist den minder be-
mitlelten Theilhabern gefiihrt, denen die Andern zu ihrem und
der Glaubiger Nachtheil zu viel vertrauen; 2) einc Gesellschaft,

welche Geldgeschiilte macht, ist gar leicht in der Lage, dass sic
Zeuschr. fur Stoatsw. 1857 4s. Heft, 40
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weil mehr Passiven in der Form von Einlagen erhilt, als das
Gesammtvermigen auch der bemitteltsten Unternehmer betriigt;
3) dic Kusssen waren durch Zusicherung eines hohen Zinslusses
und das Streben der Unternchmer nach Ueberschiissen  daraufl
hingeleilet, riskirle Geschifte zu machen nnd da die Ueberschiisse
vertheilt und verbraucht und kein geniigender Reservefonds ge-
bildet wurde, musslen ungiinstige Zeilen das Unlernehmen zum
Falle bringen, namentlich bei Giiterzielerkiinfen, also bei Geld-
anlagen auf lange Zcitraume, in denen in der Regel Aenderungen
in den Credilverhiillnissen vor sich gehen. 4) Es war mil den
allgemeinen Grundsilzen, welche bei Creditinstituten zu beachten
sind, im Widerspruch, wenn die Anstallen Ridkzahbingen in
kurzen Fristen versprachen und ihre Gelder iberwiegend so aus-
lichen, dass sie ohnc Verlust nicht schnell zuriickgezogen
werden konnten.  5) Den Anstalien fehite die  Controle der
Ocflentlichkeit.

Wir haben das Vorstehende zuniichst angefiihrt, um zu
zeigen, wie die Beseitigung der beschrinkien Verantwortlichkeit
an sich bei Verwallung von Banken nicht gegen Gefihrdung
schiilzt, und wic schlecht eingerichlete Depositenkassen den
grossten Schaden stiften kionnen, und darum eine Disconlo- und
Depositenkasse nicht von selbst von allen Gefahren [rei ist,
welche von den Aclienbanken geliirchtet werden.

Dabei mochten wir aber noch Folgendes,  was fir unsere
Verhillnisse zu beachten sein diirfte, anfiigen. Dieselben Griinde,
welche es rechiferligen, dass die Vermiltlung von Geldge-
schiften fiir Dritte gegen Bclohnung, das Gewerbe eines
Miicklers von obrigkeitlicher Beslellung abhingig ist, sollten
auch dazn fiilhren, dass, wenn cine Mehrzahl von Personen (nicht
in der Eigenschafl eines kaufminnisch betriebenen Bankgeschiftes)
sich der Vermiltlung fremder Geldgeschilte annimmt, sei es, in-
dem sie einen auf Gegenseiligkeil gegriindeten Verein mil freiem
Beilrill eines Jeden, welcher Geld einlegen will, sliften, oder sich
als Unternchmer einer Spar- und Leihbank consliluiren oder eine
solche Bank mit beschrinkter Haftbarkeit, also in der Form einer
Actien- oder Commanditgesellschafl griinden will, der Geschills-
betrieb von der Erfilling gewisser Verpflichlungen abhéngig
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gemacht wiirde, welche geeignet wiiven, den Schuldnern und
Theilnehmern dic Migliclikeit zu gewihren, sich von den Grund-
lagen der Anstalt und ihrem Fortgange zu iiberzeugen und ihre
Interessen bei Zeilen zu walren, und dass weiler angemes-
senc Bestimmungen zur Sicherung dieser Inleressen getroffen
wiirden.

Es wire zu dicsem Ende jeder solchen Gesellschaft aufzu-
erlegen, dass sic vor Beginn ihres Geschilts, auch wenn sie
keine Actiengesellschaft bilden will, ihren nofariell abzuschlics-
senden Gesellschaftsvertrag der betreffenden Behorde zur Einsichl
vorlege. In demselben sollle enthalten sein miissen: 1) die
Firma und der Sitz der Gesellschaft; 2) der Zweek dersclben;
3) die Personen der Unlernehmer uud der Umfang ilirer Halt-
barkeit; 4) dic Bestimmungen iber Betrag der Einlagen im
Einzelnen und Ganzen, die Form der Schuldscheine und ihrer
Uebertragung ; 4) dic Rechte der Einleger; 5) die Art der Leih-
geschifte; 6) die Grundsélze, nach welchen die Bilanz aufzu-
nehmen und der Gewinn zu verwenden ist; 7) die Beslellung
der Verwallungs- und Aufsichtsorgane. Der Gesellschaflsvertrag
wire von der Behdrde nicht nur in der Richtung zu priifen, ob
derselbe nichls Ungeselzliches enthill, sondern auch zu erforschen,
ob er den Grundsiitzen einer pflichilichen Verwaltung fremder
Gelder und den Grundprincipien der Credilgewiihrung nichit wider-
spricht, und ob fir die Gewinnung einer Rescrve fiir ungliick-
liche Fillle Vorkehr getroffen ist. Nach erfolgter Priifung wiire
der Vertrag, wenn kein Anstand vorwallet, zu veriffentlichen.
Aenderungen des Gesellschaftsvertrags wiren in gleicher Weise
zu behandeln.  Ferner wire jeder solchen Gesellschaft aufzu-
geben, ihre Rechnung jihrlich abzuschliessen, durch einen von
der Behorde zu hezeichnenden und zu verpflichtenden Rechnungs-
verstindigen priifen zu lassen und das Resultat zu veriffentlichen.
Auch wire ihr aufruerlegen, jedem Mitgliede oder Gliubiger
einen Rechenschaflshericht zuzustellen. Endlich wire der Re-
gierung das Recht vorzubehalten, auf erhallenc geniigende An-
zeige von Seiten Belheiligter die Verwaltung in der Richlung
untersuchen zu lassen, ob die Verwalter sich nicht Versclul-
dungen in Absicht auf ihre Verwaltung erlaubt haben, insbesondere

40 %
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ob sie nicht ciner dolosen oder culposen Verschleuderung des
Gesellschaflsvermigens oder der Rechnungsfilschung, fahrlissiger
Reslsclzung oder slatulen- und ordnungswidriger Verwendung
und Aufbewahrung fremder Gelder sich schuldig gemacht haben
und es wiren Vergehen dieser Arl, soweit dies nicht schon der
Fall ist, mit der cnlsprechenden Sirafe zu bedrohen.

Bei einer solchen Einrichtung, welche den Theilhabern be-
ziehungsweise Gliaubigern einer Depositenbank die Moglichkeit
gewihrt, von der Grundlage der Einrichtung und ibhrem Gange
sich Einsicht zu verschaffen, und bei enlstandenem Verdacht
ciner schlechten Verwallung eine Unlersuchung derselben herbei-
zuliihren, diirften die Bedenken, welche sich gegen Deposilen-
und andere Banken, sei es mit voller oder beschréinkter Haftbar-
keit, an und fiir sich erheben, sich beseitigen lassen.

Kehren wir von dieser Abschweifung zu den Notenbanken
zuriick, so bleibt uns noch eine Einwendung zu erértern, welche
die Dbedeulendste ist, und die aus der Verbindung des
Zellel- mit dem Leihgeschidfte entnommen ist. Der
Gewinn an dem Zellelgeschilt, sagt hieriiber Mohl '), bringt es
mit sich, dass die Zettelbanken in Zeiten ruhigen und geordneten
Gewerbe- und Handelsbetriebs sich mit Zellelausgaben zum Be-
hufe des Wechseldisconto- und Leihgeschilts facil und immer
faciler zeigen, bis auf einmal die Ueberspeculalion im Gewerbe
und Handel sich kundgibt. Sobald sich aber die Zeichen dieses
Zustandes blicken lassen, sind die Zettelbanken, um die Einlos-
barkeit ihrer Nolen zu sichern, gendthigt, ihre Zettelausgaben,
somil ihren Wechseldisconlo und Lombard einzuschrinken, ihren
Zinsfuss zu crhohen und die Handelskrise, die Epidemie der
Falliten und Bankerutle in Handel und Gewerben, das Stocken
aller Geschilte und der Arbeil sind fertig.

Es kann nicht bestritlen werden, dass diese Gefahr bei den
Zetlelbanken in ihrer Einrichtung liegt, und nur bei ganz solider
Verwaltung, grosser Vorsicht und grossem Baarfonds sich ver-
meiden lisst.  Die Millel, welche eine Zeltelbank verwenden
kann, sind: 1) das Acliencapilal, 2) das Depositen-, 3) das

1) Mohl a. a. 0. S. 67.
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Nolencapital.  Fiir das Actiencapital hat die Bank unter allen
Umsliinden eine Dividende zu rechnen, welche dem iiblichen Zinse
entspricht, sie kann e¢s also ohne weitere Miltel nicht niedriger
im Leihgeschilte verwenden. Fir das Depositencapital bezahlt
sie zwar Lheils gar keinen, theils geringen Zins; dabei muss sie
aber, wenn sie vorsichlig ist, einen Theil der Deposilen zur
Baardeckung verwenden, sie bezablt also fiir den Rest, den sie
verwenden kann, den Zins, den sie aus der ganzen Summe schuldet.
Fiir das Nolencapilal bezahlt sie zwar an sich keinen Zins, da
sie aber gleichfalls einen Theil zur Deckung verwenden muss,
entgeht ihr der Zins hievon, d. h. das ganze Capital kostet sie
so viel Zins, als sie aus jenem Theile, den sie¢ baarvorrithig halt,
beziehen wiirde. Was sie weiter durch Ausleihen des Nolen-
und Deposilen-Capitals gewinnt, dient nach Abzug des Aufwands
zur Erhohung des Zinses der Actioniire. Die Bank wird so die
besten Geschiille machen, wenn sie moglichst viele Nolen im
Disconto- und Leihgeschift verwendet und dies wird sie er-
reichen, wenn sie den Zinsfuss fiir dasselbe herabselzt. Die
Herabsetzung des Zinsfusses veranlasst zu vermehrien Anlehen
und diese zu Ausdehnung der Geschifte. Nun enthilt aber das
Ausleihen durch Notenausgabe nur einen Tausch einer Forderung
an die Bank — der Noten — gegen eine Forderung der Bank
im Leih- und Discontgeschiifte und es hingt sich durch die Nolen-
cirkulation Credil an Credit. Je weiler nun dieses Verhillniss
sich ausdehnt, um so mehr enibehrt es des feslen melallischen
Halts und die Krise stiirzt am Ende ein nicht solides Gebiude
zusammen.

Mit vollem Recht wird deshalb von Tooke ') gegen die
Ansicht angekimpft, es sei die Aufgabe der Zeltelbanken, dem
Handel und der Industrie durch wohlfeiles Geld — um nie-
drigen Zinsfuss — beizustehen und darauf hingewiesen, dass die
erste und wichligste Aufgabe der Banken die ist, ihren Verbind-
lichkeiten nachzukommen.

Dass iibrigens jene Gefahren bei vorsichtiger Verwallung
vermieden werden konnen, beweist schon die Geschichte solid

1) Tooke, history of prices Vol. IlI, p. 102, V, 385 sqq.
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geleiteter Banken ebenso, wie die Geschichte zeigt, wie hiufig
hei dem Gegentheile die schlimmslen Folgen einlreten. Wenn
man deshalb nicht wegen des Misbrauchs auch den verniinfligen
Gebrauch und den Nulzen von einem Lande abhalten will, wel-
chen solide Zeltelhbanken nach den Erfahrungen von Lindern
enlwickelter Industrie haben, so isl man darauf gefiihrt, nicht die
Errichtung einer Zettelbank ganz auszuschlicssen, sondern nur
auf eine moglichst solide Grundlage und Verwallung zu dringen.

Hiefiir scheint uns nun das einzige Mittel darin zu liegen,
wenn unler Fernhaltung kleiner, in ihren Geschiifiskreisen con-
kurrirender, jedem Stosse preisgegebener Zellelbanken grissere
Bankinstitule gegriindet werden, welche in dem Handel und der
Indusirie eines ausgedehnleren Kreises eine nalurgemisse Grund-
lage haben, und von denen eine solide Leitung in Anspruch ge-
nommen werden kann, und wir stimmen hierin mit den Ansichten
von Nasse ') und mil denen in dem Aufsatze in der deutschen
Vierteljuhrsschrift iiber die Ordnung der deutschen Geldsurro-
gate *) iberein.

Wir halten einc solche Bank fiir um so unbedenllicher,
wenn nicht nur bei der Bank selbst fir die Erhaltung einer ge-
niigenden melallischen Basis des Verkehrs gesorgt wird, sondern
wenn auch von Seile der Staalsverwaltung daran festgehalten
wird, dass dic offentlichen Kassen von der Papiercirkulalion
moglichst unberiibrt bleiben und in ihnen der sichere Riickhalt
fir dic Metalleirkulation cines Landes erhalten wird.

Wenn wir hicbei die Forderung voranstellen, dass bei der
Bank selbst fiir Erhallung einer geniigenden metallischen Basis
des Verkehrs gesorgt werde, so verstehen wir allerdings hier-
unter nicht die manchfach iibliche Drittels- oder gar Viertels-
deckung der Noten durch Baarbestinde, sondern wir sind der
Ansicht, dass die Bank einen weit grosseren Baarvorrath halten
solle, den sie in Zeiten von Krisen verwenden kann. Es ist eine
Erfahrung, dass in kritischen Zeiten diejenigen Borsen und Bank-
geschiifte am wenigsten Erschiitterungen ausgesetzl sind, welche

1) Nasse zur Banknotenfrage in dieser Zeitschrift Bd. XIL. S. 636.
2) Jahrgang 1857, N. 79, §, 242.
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iiber die grissten Baarbestinde gebieten konnen. Eine Noten-
bank aber hallen wir gauz besonders dazu berufen, dass sie in
Zeilen der wllgemeinen Prosperitit die sich ansammelnden edeln
Metalle in sich aufneime und durch ibre leicht tbertragbaren
Noten nach Begehr erselze, dabei aber sie nicht wieder sofort
dem Verkehr zuriickgebe, sondern als die grosse Schalzkammer
ihres Verkehrgebicts zuriickbehalte, um sie bei sleigendem Be-
gehr nach solchen fliissig machen zu konnen.

Eine Bank, die so eingerichtet ist, die in Zelten anschei-
nenden Ueberflusses von Edelmelallen diese in sicherem Gewahr-
sam erhilt als den stels bereiten Vorrath fir enlgegengesetzle
Stromungen, wird selbst einer Girobank gegeniiber grosse Vor-
theile haben, und zwar Vortheile gerade in Zeilen, in denen cine
Bank zumeist cinzutreten berufen ist, in Zeiten des Geldbedarfs.
Denn willirend hier die Girobanlk ihr Edelnetail unbeniilzt hegen
lassen muss, kann jene Bank dasselbe zum allgemeinen Vortueile
verwenden und nulzbar machen.

Freilich wuss dann eine solche Bank in den Zeiten des
Ueberflusses einen Baarvorrath ansammeln, der bis zu zwei Drilt-
theilen oder drei Viertheilen der umlaufenden Noten belrigt,
denn nur dann kann sie in Zeiten des Mectallbegehrs diesen be-
friedigen, ohne Gefahr zu laufen, dass sie nach kurzer Zeil ohne
Baarbestand ist, sie darf sich nicht an die Grenzen jener Dritlels-
und Viertelsdeckungen halten.

Bei einer solchen Bank treten dann auch die oben beriihr-
len Misstinde nicht ein. Da sie in Zeiten der Prosperiliil grosse
Baarvorriithe hilll, so wird sie den Bankzinsfuss nicht auf eine
Weise ermiissigen, welche zu gewaglen Speculalionen reizt,
andererseils aber wird sie in krilischen Zeilen nicht zu so ver-
derblichen Maassregeln genothigt sein, um dem Metallabfluss
Schranken zu setzen, sie wird sich in der Weise eines gewieglen
soliden Geschiiftsmannes benchmen, welcher auch denen, wvelche
er durch Creditgewiihrung unterstiitzt, durch sein eigenes Vor-
gehen einen Fingerzeig zu vorsichtiger Geschiflsgebahrung gibt.

Hiezu sind aber ganz kleine Banken unfihig, Banken, welche
eines Fundamenles in dem grisseren Kreise kommerzicller und
industrieller Geschiiftsbeziehungen entbehren, wie sie in einem
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Lande von nicht zu kleinem Umfange und einem sich eigenthiim-
lich entwickelnden Verkehre sich finden, Banken ferner, welche
in Stidten ohne Handel und Industrie, in Lindern von kommerziell
untergeordneter Bedeutung mit einer Notenemission von Millionen
errichtet werden, die nur darauf berechnet sein kann, die be-
nachharlen Gebiete damit zu iiberschiilten, ohne in diesen und
fiir sie die sichere Gelegenheit zur Einlosung zu bieten. Wih-
rend solche Banken allerdings verwerflich sind, kann jenen In-
sliluten, wie wir sie im Auge haben, auch eine Baarhaltung
zugemuthet werden, wie sie immerhin in Lindern néthig ist, in
denen ein grosser Theil des Verkehrs sich durch Buch- und
Wechselforderungen und Banknoten vermiltelt, und der nur von
Anstalten gefordert werden kann, welche in dem Rechte der
Nolenausgabe iiber den Betrag jener Baarbeslinde einen Ersalz
fiir die hiedurch ihnen entgehenden Zinse erhalten.

Allerdings sind nun gerade hieriiber die Ansichten sehr ge-
theilt, indem Manche, bestimmt durch die Erfahrungen, welche
bei den grossen Banken Englands, Frankreichs, Oesterreichs in
Absicht auf ihre Beziehung zu der Regierungsgewall und den
Geldverhiltuissen der Staalen gemacht wurden, einem Systeme
kleiner, von den Regierungen mehr unabhiéngiger Banken das
Wort reden und auf die Vorgiinge der schollischen und eng-
lischen Landbanken hinweisen. Allein es ist hierauf zu entgegnen:
dass diese Vorgiinge an Bedeutung verlieren, weil nicht zu be-
messen ist, wie sich diesc Banken ohne die Einwirkung der Bank
von England entwickelt haben wiirden, und wie es in Handels-
krisen gegangen wiire, wenn England stalt seiner grossen Bank
und der Landbanken eine Menge kleiner miteinander in der Fa-
cilitit gegen die Handelswelt welteifernden Banken gehabt hiille.
Sodann aber konnle es sich jedenfalls bei uns in Wiirltemberg
doch nur von Einer und nicht von vielen Zettelbanken, die zu
grinden wiren, handeln, Was aber die Beziehungen einer sol-
chen Bank zum Staalshaushalt betrifft, so gibt der ganze Sinn
unserer Regierung und unseres Volkes nicht zu der Befiirchlung
Raum, als ob Beziehungen, welche nichl angemessen wiren, so
leicht zu Stande kommen wiirden.

Nach Allem, was wir zu erortern halten, ist das Ergebniss
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im Allgemeinen Folgendes: 1) Die Ausgabe von Banknoten als
eines wichligen und eigenthiimlichen Cirkulationsmiltels kann
nicht unbedingt freigegeben werden, vielmehr ist es Aufgabe des
Staals, dieselbe und das hiedurch begriindete Rechisverhiiltniss
seiner cigenthiimlichen Natur gemiiss zu ordnen, und dabei fir
die Erhaltung der nothwendigen metallischen Basis des Verkehrs
zu sorgen; 2) der Zusammenhang, in welchem bei Banken mit
Notenausgabe das Zellel- mit dem Leihgeschilt steht, macht es
nothwendig, nur solche Zettelbanken zuzulassen, welche in dem
Handel und der Industrie eines ausgedehnteren Kreises eine
naturgemiisse Grundlage haben, von denen eine solide Leitung
gefordert und denen die Erhaltung der nothwendigen metallischen
Basis der Notenausgabe und des Verkehrs im Allgemeinen zu-
gemulhet werden kann.

Gehen wir von diesen allgemeinen Erdrterungen iiber zur
Beleuchtung der speciellen Frage der Griindung einer Zeltelbank
in Wiirttemberg, so ist es nothwendig, zuniichst die Bediirf-
nissfrage elwas niiher zu priifen. Dabei ist wieder Folgendes
vorauszuschicken.

Die Geschifte der Zeltelbanken, wie sie schon oben kurz
beriihrt wurden, umfassen ausser dem Zeltelgeschifte das Ueber-
leiten von Capilalien, welche denselben durch dasselbe,
durch Actiencapilal und in der Form von Depositen zukommen,
in die Industrie durch ein ausgedehntes Leihgeschifi, sie
verbinden mit dem Nolengeschift die Funclionen einer Dis-
conto- und Depositenbank. Dabei ist diese Verbindung
insofern eigenthiimlicher Art, als sie gerade die Banken nothigt,
das Depositen- und Leihgeschifl in einer nach den Verhiltnissen
des Nolengeschiifts sich richtenden Weise zu betreiben.

Obwohl némlich schon in einem Leihgeschifte, dessen
Thitigkeit neben dem cingezahlten Acliencapital auf den der
Bank anvertrauten Depositen ruht, die Natur des millelst dieser
der Bank verwilligten Credits es nothwendig macht, dass die
Bank in ihren Leihgeschifien nicht nur auf sichere Anlegung der
anverlrauten Gelder, sondern auch darauf Bedacht nimmt, dass
sie die kurzzeilig ihr anvertrauten Gelder auf Verlangen baar
zuriickbezahlen kann, so ist das Verhiltniss doch noch ein wesent-
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lich anderes, wenn die Bank neben dem Credite, den sie durch
Annahme von Deposilen ibernimmt, noch weitere Schulden
in der Form der Ausgabe von Banknoten contrahirt. Der geld-
dhnliche Umlauf der Banknolen uls einer auf Zahlung nach Sicht
gerichteten, zugleich nicht privilegirien und nur auf dem Credite
des bestimmlen Institules basirten Forderung macht, dass diese
Forderungen bei Storungen der allgemeinen Creditverhill-
nisse viel rascher zur Einlosung kommen, als z. B. Wechsel,
welche meist auf bestimmte Frist gestelll, dabei privilegirt und
durch die gemeinsame Haftung der Indossanten gesichert sind.
Dieser Umstand macht es nothwendig, dass eine Notenbank bei
ihrem Discont- und Leihgeschilt, iiberhanpt bei ihrem ganzen
Geschiifishetricbe Riicksichten beobachtet, welche bei einem rein
auf Actiencapital und Deposilen ruhenden Betriebe nicht unbedingt
gebolen wiren. Es sind nidmlich diese Riicksichlen nicht blos
bei den Operationen zu beachten, welche aus dem Nolengeschifl
gemacht werden, sondern sie sind bis auf einen gewissen Grad
maassgebend auch fir das Geschift mit den Deposilen, indem
der Zusammenhang, in welchem das Depositengeschift mit einer
Notenbank steht, dazu filirt, dass bei dem geringsten Zweifel
in die Zahlungsfihigkeit der Bank nicht nur die Noten zur Ein-
losung gebracht, sondern auch die Deposilen in grissercm Um-
fange zuriickgezogen werden, als es wohl sonst geschcehen
wiirde. Es wird somil die Depositenbank darch die Notencmission
in ihrem Geschiltsgebiete beschrinkt.  Auf der anderen Seile
erhilt dieselbe aber durch diese Verbindung mit der Nolenemission
eine Quelle grisserer Rentabilitdt, indem sie in dem unverzins-
lichen Notencapital einen wichtigen Factor fir Ausdehnung ihres
Geschifts ohne eigene Millel erlangt.

Fasst man nun zuniichst die Frage, ob [lir die Errichtung
einer Zeltelbank in Wiirltemberg ein Bediirfniss vorhanden sei,
in der Richtung auf das Leihgeschéft ins Auge, untersucht
man, ob es wiinschenswerth sei, dass cine Bank errichtet werde
in der Absicht, die durch Actiencapital und Annahme von Depo-
silen gesammelten Capitale — zuniichst mit Ausschluss des Noten-
geschilts — dem Handel und der Industrie zvzufiihren, so ist
dies wohl ganz entschieden zu bejahen,
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In dem Eingangs erwihnten Jahresberichte der Handels-
und Gewerbekammer in Reullingen fiir das Jahr 1836 ist gesagt:
wiihrend fir den Realeredit hinreichend gesorgtl sei, kimne von
dem Personaleredit nicht gleich Giinstiges gesagt werden.  Die
Bankiers seien in neuerer Zeit immer zuriickhallender mit der
Eriffnung von Crediten in laufender Rechnung geworden, weil
sie ibre Mittel mit mehr Vortheil im Papicrhandel zu verwenden
wissen.  Damit sei der Industrie nicht gedient, inshesondere seien
in dieser Hinsicht die kleineren Gewerbtreibenden iibel daran,
die, indem sie ihre Fonds durch Verkiiufe auf lange Tetmine
hinausborgen, ohne sie auf zweckmiissige Weise flissig machen
zu konnen, bei Geldbedarf das Nolhige auf althergebrachte Weise
durch Zusammenborgen von Freunden und Verwandten erhalten
miissen.  Ebeuso ist hiefiir eine Bemerkung in dem Jahresberichte
der Handels- und Gewerbekammer in Heilbronn anzufiihren,
welche besagt, duss die von der Bank fur Handel und Industric
in Darmstadt in Heilbroun crrichtete Commandite, welche neben
dem Kauf und Verkauf von Wechseln auch Credite gewiihre,
von dem ersten Tage ihres Bestehens an lebhaft beniitzt und
dass durch sie ein wichtiges Glied in die Kette der Verkehrs-
verhilinisse Heilbronns eingereiht worden sei.

Auch ausser diesen Zeugnissen lehrt uns ein Blick auf
unsere Verhillnisse, wie sehr eine Deposilenbank, welche es zu
ihrer Aufgabe machen wiirde, durch Leih- und Creditgeschifte
den Handel und die Industrie zu unterstiitzen, forderlich wirken
wiisste. Der Aufschwung, welchen unsere Industrie in neuerer
Zeil unverkennbar genommen hat, ist noch von sehr kurzer
Dauer und es ist, um denselben weiler zu fithren, nothwendig,
der Industrie noch manche Capilalien zuzufiihren, um sie zu be-
fiahigen, ihren Beruf auf dem Weltmarkte zu erfillen. Hiezu ist
aber unsere Industrie um so entschicdener gedriingt, je wmehr
durch das Fallen der Zollschranken und die Vervollkommnung
der Verkehrsmiltel, endlich durch die allméhlig fallenden Zunfi-
schranken im Innern das Gebiel des heimischen Absatzes miltelst
der Conkwrrenz der auswiriigen Producte ihrer ausschliesslichen
Ausbeutung sich entzieht, und je mehr sie darum sich bestreben
muss, das Gebiet, das sie hier verliert, durch die Conkurrenz auf
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dem allgemeinen Markte des Verkehrs wieder zu erobern. Hier
aber, und dies wird Niemand bestreiten, kann nur die Gross-
industrie den Kampf mit Erfolg bestehen, denn hier bringl nur
die Massenproduclion, nicht die Einzelnerzeugung Gewinn. Dass
aber die Grossindustrie grosse Cupilale erfordert, und dass auf
dem Weltmarkte die Conkurrenz mil der Industrie von Nalionen
anfzunehmen ist, welche ganz andere Capilale zur Verwendung
bringen, als wir, dies wird wohl eines weiteren Nachweises
nicht bediirfen.

Fragen wir aber, in wie weit die einheimischen Capitale
unserer Industrie dienslbar sind, so finden wir, dass Anstallen,
welche einen Theil derselben dem Handel und der Industrie
zuleilen, wie solche in anderen Lindern bestehen, nicht vor-
handen sind. Unsere Sparkassen und dhnliche Inslilute dienen
wenigstens iiberwiegend und man kann sagen, fast ausschliess-
lich der Landwirthschaft, indem sie die ihnen zuflicssenden Ca-
pitalien auf Hypotheken ausleihen; manche Capilalien, welche der
Industrie diensthar werden konnten, werden weniger vortheilhalt
auf die Erwerbung von Staalspapieren und anderen Effecten
verwendet, und es besteht jedenfalls keine Anstalt, welche in
idhnlicher Weise, wie jene Kassen der Landwirthschaft dienstbar
sind, kleinere Capilalien sammeln und dem Handel und der In-
dustrie zuleilen wiirde. Es wird so gewiss nicht verfriiht sein,
wenn eine solche Anstalt in der Form einer Disconlo- und De-
positenbank gegriindet wird.

Dabei ist nun aber noch eine Einwendung, welche hier
gemacht werden kann, zu beleuchten, die nimlich, ob bei uns auch
Gelegenheit fiir eine solche Bank vorhanden ist, durch Wechsel-
disconto und Ausleihen von Geldern gegen Verpfindung von
Werthpapieren, Urstoffen und Waaren — die hauplsichlichsten
Formen ihrer Geschiiftsthiiligkeit — den Handel und die Industrie
zu unterstiitzen. Was nun zunidchst das Discontogeschift be-
trifft, so ist zwar anzuerkennen, dass dieses zur Zeit noch sehr
unbedeutend ist. Auf der andern Seite ist aber anzunehmen,
dass mit der zunehmenden Erweiterung des Handels und der
Industrie und mit dem Vorhandensein der durch ein grosseres
Geldinstitat sich bietenden Gelegenheit zu Discontirungen diese
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Geschiifte von selbst zunehmen, zur Gewdhnung an das ander-
wiirts iibliche und niilzliche System der Zahlung mit Tratlen
fihren und so dem Verkehr schra f{orderlich werden werden.
Mehr Gelegenheit wiirde eine Bank schon von Anfang an er-
halten, auf Urstoffe, Werthpapiere und Waaren zu leihen und es
wiirden wenigstens die grosseren und mittleren Gewerbetreibenden
Gebrauch davon machen konnen, wenn dieselben zu Zeiten
grosserer Miltel bediirfen als sie das ganze Jahr iber in ihren
Geschillen niilzlich verwenden konnen.

Wenn wir nach dem bisher Ausgefliihrten keinen Anstand
nehmen diirfen, uns dafiir auszusprechen, dass die Griindung
einer Deposilen- und Discontobank in Wiirltemberg ein wesent-
liches Firderungsmiltel unseres Handels und unserer Industrie
sein wiirde, so bleibt uns noch die zweite Frage zu beleuchten,
ob Griinde vorliegen, einer solchen Bank die Ausgabe von
Banknoten zuzugestehen.

Wir haben in dieser Beziehung friiher uns dahin ausge-
sprochen, dass Banknoten als leicht iibertragbare Forderungen
ein sehr wichtiges Forderungsmiltel der Industrie seien, insofern
sie den Umlausch von Werthen ohne Verwendung von Metallgeld,
also mit Ersparniss an solchem vermitteln, dass ebenso die Noten
banken eine sehr bedeutende Rolle in dem Verkehre zu spielen
berufen sind, dass sie aber wegen ihrer Eigenthiimlichkeit nur
dann zuzulassen sind, wenn sie in dem Handel und der Industrie
eines ausgedehnteren Kreises eine naturgemisse Grundlage haben.

Sehen wir uns nun in Deutschland nach den bestehenden
Banken um und legen den Abschluss am Ende des Jahres 1856
zu Grunde, so finden wir in Vergleichung mit der friiheren Zeit
eine rasche Zunahme der Zeitelbanken. In der Zeit vom Jahre
1851 bis 1836 ') hat die Zahl der deutschen Zellelbanken ausser
Oesterreich von 9 auf 19, der Betrag der Nolen von 34 auf
81 Mill. Thaler sich vermehrt und es sind im gegenwirligen
Jahre wieder weitere Zetlelbanken entstanden. Bekannllich hat die
rasche Zunahme der Griindung neuer Zellelbanken und die Zu-
nahme der Nolenemission verschiedene deulsche Staaten zu Schrillen

1) Hibner, deutsche Zettelbanken in seinem Jahrbuch fiir Volks«
wirthschaft und Statistik S. 162 u. f.
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gegen die auswiirtigen Banknoten bestimml. Allein von den solide-
ren Banken sind noch immer die meisten in ihrem Verkehrsgebiete
auf Norddecutschland angewiesen, und die minder soliden bieten
fir Wirltemberg keinen Ersalz fiir einc solide Notenbank.
Wenn wir nun durch dic Stellung unserer Industrie darauf an-
gewiesen sind, mit den anderen Zollvereinsstaaten im einheimi- -
schen und auswirtigen Markte zu conkurriren, wenn bei uns der
Verkehr sich nalurgemiss in dhnlicher Weise wic bei jenen ent-
wickell, so ist s auch nothwendig, dass wir demselben diejenigen
in jenen gegebenen Vortheile zuwenden, welclie unstreitig eine
solide Zellelbank gewéhrl. Denn es ist eine unbestreithare That-
sache, dass ein Verkehrsgebiet von einiger Bedeulung, welches sich
von andern bestimmt abscheidel, in einer soliden Notenhanlk eine
wichtige Stiilze hat, und es ist wohl ebenso unzweifelhalt, dass
unscre einhcimische Industrie sich als ein eigenes wirlhschalt-
liches Ganzes im deutschen Verkehrsleben hervorhebt, und dass
weder Berlin noch Leipzig, weder Miinchen noch Frankfurt oder
Darmstadt den Mittelpunkt desselben bilden kann, sondern dass
dieser in der Milte des Landes, in einer in Stutigar! zu griin-
denden Notenbank zu finden ist. Wir sind darum mil der Ein-
gangs erwithnten Ansicht einverstanden, dass eine Bank und zwar
cine Zettelbank in Wiirttemberg Bediifniss ist und naturgemiiss
so lange angestrebt werden wird, bis sie zu Stande kommt.

Indem wir nunmehr dazu iibergehen, die Einrichlungen
einer Bank, wie wir sie fiir angemessen erachten, niher zu be-
zeichuen, miissen wir zunichst auf einen Punkt zuriickkommen,
den wir schon friither beriihrt haben, den Umstand némlich, dass
die Ausgabe von Banknolen die metallische Grundlage des Ver-
kehrs durch Verdringung des Metallgelds wenigstens gefihrden
kann. Dies fithrt zu dem auch sonst fesigehaltenen Grund-
salze : fir die auszugebenden Banknoten einen Mindestbelrag
der einzelnen Stiicke fesizuselzen, damit nicht die Bank-
noten die Eigenschaft eines dem Handelsverkehr in seinen Schwan-
kungen folgenden Tauschmiltels verlieren und mit Verdringung
von Metallgeld sich dauernd im Umlaufe erhalten, stalt regel-
missig zuriickzufliessen. )

Als angemessener Minimalsalz ist zwar anderwirts der Be-
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trag von 10 Gulden (beziehungsweise 10 Thalern) festgeselzl,
wir mochten aber, da erfahrungsgemiss selbst die Appoinls von
10 Thalern weit in die tieferen Verkehrsschichten eindringen '),
den Betrag von 20 Thalern = 35 fl. siiddeulsch als Minimum
einer Nole vorschreiben, wobei dann der Belrag dieser Noten
im Verhiltniss zum Gesammlibelrage derselben um so unbedenk-
licher der Verwallung iiberlassen werden konute.

Uebergehend sofort zu dem eigentlichen Bankgeschiifte
haben wir hieriiber noch einiges Allgemeine auszufiihren. Der Fonds,
mil welchem eine Notenbank arbeitet, ist, wie schon erwihnt, cin
dreifacher: das Nolencapital, das Depositencapilal und das Aclien-
capital. Die BeschafTenheit dieser drei Bestandtheile des Bankfonds
ist eine abweichende. Das Noten- und das Depositencapital stehen
sich insoferne gleich und beide dem Actiencapital gegeniiber, als
sie eine Schuld der Actiengesellschaft bilden, fiir deren Bezah-
lung das Acliencapital verhaftet ist. Das Actiencapital bildet das
cigenlliche Gesellschaftsvermiogen, und es kann deshalb nur dann
von den Actiondren zuriickgezogen werden, wenn die Noten-
und Depositenschuld getilgt ist. Eben darumn muss es wuch so
wirthschaftlich verwaltet werden, dass es die sichere Reserve
fir die Noten- und Depositengliubiger bildet. Das Nolen- und
Deposilencapital sodann unterscheidet sich dadurch, dass die
Notenschuld in der Form promissorischer Scheine auf Sicht in
den allgemeinen Verkehr gebracht, die Depositenschuld durch
die besonderen Einzahlungen der Deposilengliubiger gebildet
wird, welche sich in Absicht auf die Bedingungen der Riick-
zahlung u. dgl. nach den verlragsmissigen Beslimmungen des
cinzelnen Falles richlen. Insoferne nun die Notenschuld
als die allgemeine der Deposilenschuld als der speciellen
gegeniiber steht, und weiter die Notenemission den Charakter
der Bank bezeichnet, erscheint es angemessen, dieser Bedeulung
der Notenschuld rechtliche Folge durch die Vorschrift zu geben:
dass die Notenglaubiger allen iibrigen Glaubigern mit ihren An-
Spiiichen an die Bank vorgelen.

Nachdem wir so zwci Punkte, welche die Notencmission

1) Ordoung der deutschen Geldsurrogate in der deutschen Vierteljahrs<
schrift 1857. N. 79. 8. 297.
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berithren: die Stiickelung der Noten und das Verhiltniss der
Notenschuld zu der Depositenschuld beriihrt haben, treten wir
der Betrachtung der Noten noch ndher, indem wir zu dem Grund-
satze der Deckung derselben iibergehen.

Die Banknoten sind unverzinsliche Schuldverschreibungen
der Bank, welche auf Verlangen des jeweiligen Inhabers jederzeit
von der Bank an ihrem Silze gegen Metallgeld in den geselz-
lichen Landesmiinzen bezahlt werden miissen. Es folgt hieraus,
dass die Bank rechtlich verpflichtet ist, die Gelder, welche ihr
gegen Nolen cingehen, so zu verwallen, dass sie jeden Augen-
blick in der Lage ist, dem Verlangen nach Einldsung derselben
in Landesmiinzen zu entsprechen. Zwar liegl hierin noch kei-
neswegs die Verpflichtung, einen dem Gesammtbetrage der um-
laufenden Nolen gleichkommenden Baarvorrath bereil zu halten,
da nach allen Erfahrungen nicht anzunchmen ist, dass alle Nolen
zumal zur Einlosung gebracht werden, allein dic Bank ist jeden-
falls als Verwalterin fremden Vermigens, wie als Schuldnerin,
verpflichtet zu erachten, einen solchen Baarvorrath zur Verwen-
dung bereit zu halten, dass sie den Belrag von Noten, welcher
in dem schlimmsten Falle voraussichllich zur Einlosung kommen
wiirde, baar bezahlen kann, und zugleich fiir den weileren Be-
trag der Noten solche Forderungen bereil zu halten, welche in
der den Verhilinissen entsprechenden kurzen Frist baar einge-
bracht werden konnen.

Zu diesem rechilichen Momente kommt aber noch ein wei-
terer Umstand. Der Credit der Noten einer Bank beiuhl nichl
blos auf der Annahme, dass die Bank die ihr gegen Noten ein-
gehenden Gelder so verwalle, dass sie jederzeit wieder zur Ein-
losung verwendet werden kinnen, sondern noch weiter auf der
Annahme, dass die Bank ein Inslitut ist, welches iiber grosse und
sichere eigene Mittel gebietet und insbesondere einen unangreif-
baren Baarfonds, die solide Grundlage jedes grossen im Umtriebe
befindlichen Vermigens besilze. Gewiss wiirde nicht leicht
Jemand Noten einer Bank annehmen, von der er wiisste, dass
ihre Geschiftsgebahrung ganz oder iiberwiegend auf Schuldver-
bindlichkeiten und nicht auf eigenen, theils baaren, theils i0
Forderungen bestehenden Mitleln beruhe.



in Wiirttemberg. 629

Endlich hat, wie schon oben ausgefiihrt wurde, eine Noten-
bank den Beruf in einer Zeit und unter Verhillnissen, in welchen
ein grosser Theil des Verkehrs nicht durch Baarzahlungen, sondern
durch Credit: Buchkredit, Wechsel, Banknoten vermiltell wird, die
Schatzkammer grosser Baarbestéinde fiir das Verkehrsgebiet, fiir
das sie bestimmt ist, zu bilden.

Aus allem diesem folgt, dass die Bank theils einen grossen
unter Umstinden zur Einlosung verwendbaren, theils aber einen
unangreitbaren Baarfond besilzen muss, in éhnlicher Weise, wie
ihn die Girobank in ihren Metallvorridthen besitzt.

Mit diesen Ansichlen stimmt nun allerdings, wie schon er-
wihnt, die iibliche Drittelsdeckung d. h. die Ansicht nicht iiber-
ein, dass es fiir die Sicherheit der Noten geniige, wenn nur stets
ein Drittheil der cirkulirenden Noten durch Baarvorrithe der
Bank gedeckt sei. Diess ist zwar fur gewdhnliche Zeiten und
wenn man in diesen nichts weiter als die Sicherheit der Ein-
losung der Noten herstellen will, nicht unrichlig, indem in solchen
durch die Cirkulation der Noten und das ganze Geschift der Bank
stels Noten gegen baar eingehen und wieder andere ausgegeben
werden. Etwas Anderes aber ist es, wenn in Criscn cine gros-
sere Masse Noten an die Bank zuriickstromt, und wenn zugleich
fir andere Zwecke baare Mittel von derselben begehrt werden.
Hier hat jene Regel gar leicht die Folge, dass das Minimum des
Baarbestandes rasch erreicht wird, und dann tritt die grosse
Schwicrigkeit ein, einerseits den Verpflichtungen zur Einlosung
der Noten nachzukommen, andererseits den Baarfond in der vor-
geschriebenen Hohe zu erhalten.

Um nun diesen Misssténden zu begegnen, und in Beachtung
der oben ausgesprochenen allgemeinen Aunsicht halten wir es fir
nothwendig, dass der Baarfond der zu griindenden Nolenbank
enlschieden hoher als gewdohnlich, etwa bis zu zwei Drittheilen
des Betrags der umlaufenden Noten erhalten und desshalb das
Minimum des slatutenmiissigen Baarfonds auf dic Hilfte der Noten-
cirkulation festgeselzt, dabei aber bestimmt werden sollte, dass
in Zeiten augenblicklich vermehrlen Geldbedarfs voriibergehend
mit besonderer Genehinigung der Regierung bis auf die unterste
Grenze von einem Driltheile des Betrags der umlaufenden Noten

Zeitschr, fur Steatsw 1857, 4y Heft, 41
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vermindert werden diirfe. Dabei wiire aber ausdriicklich zu be-
stimmen, dass wihrend einer solchen Periode und in so lange,
bis der Baarfond wieder auf die Hilfte des Betrags der Noten
gebracht ist, die Regulirung des Bankzinsfusses nur mit Geneh-
migung der Regierung erfolgen darf.

Wir sliitzen uns fiir unscre Behauptung, dass ein hoher
Baarvorrath fiir eine Notenbank das erste Erforderniss sei, ausser
dem oben Ausgefiihrien inshesondere auf die Ansicht von Tooke,
welcher ') von der Bank von England verlangt, dass ein weil
grosserer Baarvorrath bereit gchallen werde, als bisher der Fall
war, und auf eine Baarhaltung von zwei Driltheilen bis zu drei
Viertheilen der umlaufenden Nolen hinweist %).

Wenn hiegegen eingewendet werden will, dass hiedurch ein
grosses Kapital ohne Noth der productiven Verwendung enlzogen
werde, so ist zu erwidern, dass dicser Baarfond ein Aequivalent
der umlaufenden Noten und darum ein voriibergehend und nach
dem Bedarfe des Verkehrs der Cirkulation entzogener Theil der
Umlaufsmittel ist, deren nichster Zweck ja nichl die Produclion,
sondern eben die Vermilllung des Werlhumsalzes bildet, indem
auch das cirkulirende Metallgeld als solches, wie im Eingange
ausgefiihrt wurde, nicht unmittelbar producliv, sondern nur tausch-
vermiltelnd wirkt 3); sodann aber dient ein solch hoher Baarfond,
welcher in Zeiten des Melalliiberflusses angesammelt und fiir die
spitere Verwendung zuritkgehalten wird, wesentlich dazu, grosse
und rasche Schwankungen in der Geldcirkulation und deren nach-
theiligen Einfluss auf die Industrie zu mildern, was gewiss wich-
tiger ist, als eine um einige Procente hohere Dividende fiir die
Aktiondre der Bank, deren Inleresse durch die Gestatlung einer
den Baarfond ibersteigenden Nolenausgabe ausgeglichen wird.
Dabei wird zugleich durch die vorgeschlagene Zulassung einer
Minderung des Baarfonds im Verhillnisse zu dem Betrage der
umlaufenden Noten in besondern Fillen die Moglichkeit gewiihrt,
ohne Abweichung von den Normen der Bank ausserordentlichen
und voriibergehenden Umstinden durch Verwendung eines Theils

1) Tooke, history of prices T. IH. p. 185.
2) A. a. 0. p. 197.
3) A. a. 0. p. 198
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der Baarmittel oder Vermehrung des Notenumlaufs innerhalb be-
stimmter Grenzen Rechnung zu tragen.

Dass das Erkenntniss iiber das Vorhandensein solcher ausser-
ordentlichen Ereignisse und iiber den Umfang und die Dauer der
Maassregel der Regierung vorbehalten wird, wird keiner beson-
dern Rechtfertigung bediirfen, wenn man bedenkt, von welcher
Bedeutung solche Ereignisse und Maassregeln fiir die allgemeine
Wollfahrt sind, und ebenso wird sich von selbst verstehen, dass
wiihrend der Dauer solcher Maassregeln die Feststellung und Aen-
derung des Bankzinsfusses, welcher im wesentlichen Zusammen-
hang damit steht, von der Genehmigung der Regicrung abhiingig
sein muss.

Fragen wir nun, worin die Baardeckung zu bestehen hat, so
wird es wohl keiner weitern Ausfithrung bediirfen, dass sie nicht
in Papiergeld, also in Forderungen an eine Staatskasse, welche
auf dem Staatskredit beruhen, sondern nur in Metallgeld oder in
edeln Metallen, Silber oder Gold, bestehen darf, auch wird, da
nach dem Miinzvertrage vom 24. Jan. 1857 die reine Silberwih-
rung die Grundlage der gesetzlichen Miinzverfassung bildet, vor-
zuschreiben sein, dass ein grosserer Theil des Baarfonds elwa
zwei Drittheile in Silbermiinzen oder Silberbarren bestehen muss.

Geht man nach dem Ausgefithrten davon aus, dass fiir einen
Theil des Betrags der umlaufenden Noten Baarbestinde bereit
gehalten werden miissen, so folgt hieraus, dass der Rest durch
Forderungen gedeckt sein muss, welche in der den Verhiltnissen
entsprechenden kurzen Zeit baar eingebracht werden kdnnen.
Der Betrag dieses Restes berechnet sich aber nicht bloss einfach
nach dem Verhilinisse des festgesetzten Baarfonds zu dem Belrage
der Noten, denn, da dieser unangreifbar sein soll, und nur unter
besondern Umstinden theilweise zur Verwendung gebracht wer-
den darf, so entspricht der verwendbare Baarfond nur einem
Theile des Notenbelrags und es muss fir den weiteren Betrag
derselben weitere Deckung vorhanden sein. Es wire somil eine
Stete Deckung von wohl mindestens zwei Driltheilen des Nolen-
betrags durch leicht realisirbare Forderungen zu fordern, mag
der Baarfond sich unter der Hilfte der Notencirkulation hewegen
oder dieselbe erreichen.

41 *
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Die Folge einer solchen Vorschrift ist die, dass der stets
unangreifbare Baarfonds von einem Drittheile nicht dem Noten -,
sondern dem Grundkapitale zu entnehmen ist, d. h. ein dem
dritten Theile des Notenbetrags entsprechender Theil des Grund-
kapilals baar vorrilhig zu halten ist. Dicse Folgerung enlspricht
auch ganz der oben entwickelten Anschauung, dass der Credil
der Banknoten nicht bloss auf der Idee der steten Einlisbarkeit,
sondern zugleich auf der Annahme berubt, dass die Bank im
Besilze eigener, namenllich auch grisserer Baarmillel sich befindet.

Es ergibt sich so die Forderung, dass slels zwei Drillheile
des Betrags der umlaufenden Noten in leicht und schnell einbring-
lichen Forderungen der Bank voriilhig sein miissen.

Welcher Art diese Forderungen sein konnen, isl verschie-
dener Beslimmung fihig. Tin Allgemeinen ist als Grundsalz fesl-
zuhallen, dass es Forderungen sein miissen, welche auf so kurze
Zeit und auf so sichere und leicht umselzbare Werthe angelichen
sind, dass die baare Zahlung des Betrags derselben in der Zeit
zu crwarlen ist, in welcher die Bank derselben bedarf.

In Beziehung auf die Zeit ist der allgemeine Grundsalz maass-
gebend, dass es nur Forderungen sein diirfen, welche in lingslens
drei Monalen nach dem Tage des Ausleihens verfallen sind; eben-
so ist als allgemeiner Grundsalz festzuhallen, dass nur Wechsel-
forderungen zur Deckung dienen kénnen, da sie vor andern For-
derungen durch die Eigenthiimlichkeiten des Wechselrechls in
Absicht aul Liquiditit und rasche Einbringung sich entschieden
auszeichnen.

Schwieriger ist zu bestimmen, ob nur disconlirte Wechsel
mit zwei oder drei solvenlen Unlerschriften und gekaufle so-
lide Wechsel oder auch Lombardforderungen gegen Wechsel,
welche durch Verpfindung von Urstoffen, Waaren oder Werlh-
papieren gesichert sind, als Deckung zuzulasen sind. Fir das
erstere spricht der Umstand, dass einmal der Wechselverkchr
fir die Handelsthiligkeit besonders belebend ist, sodann aber
die grossere Sicherheit, indem in Handelskrisen die Beschaffung
von Baarmilteln leichter miltelst des Wechselvorraths, als durch
Einziehung der auf Werlhpapiere vorgeschossenen Gelder zu be-
werkstelligen ist. Hiezu kommt, dass bei Leihforderungen, auch
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wenn die Ausleihung auf kurze Frist erfolgt, die Hoffoung er-
weckt wird, es werde cine Verlingerung der Frist unter den
fritheren Verhiltnissen und Bedingungen nicht erschwert werden,
dass darum das sirenge Einziehen der Leihforderungen in Krisen
storender und nachtheiliger aunf die Industrie wirkt, als das Ein-
zichen verfallener Wechsel.  Aus diesen Griinden scheint es den
Vorzag zu verdienen, wenn auf einer Deckung in (diskontirten
oder gekauften) Wechseln bestanden wird, obgleich nicht zu
verkennen ist, dass diese Vorschrift bei den Verhillnissen un-
serer einheimischen Industrie die Enlwicklung des Nolengeschilts
fir die erste Zeil ziemlich erschweren wiirde.

Endlich ist noch in Absicht auf die Nolenemission die Frage
zu priifen, ob diesclbe nach dem Betrage des eingezahllen Grund-
capilals zu begriinzen und der Gesammlbelrag der zu emiltiren-
den Nolen in ein bestimmtes Verhillniss zu jenem zu selzen ist.
Dass ein solches Verhiltniss iiberhaupt bestehen muss, folgt schon
aus dem Umstande, dass nach dem oben Ausgefibrten der Ge-
sammtbetrag der umlanfenden Noten zu mindestens drei Sechs-
theilen durch Baarbestéinde und zu zwei weiteren Drittheilen durch
diskontirle Wechsel gedeckt sein muss, so dass ein Theil der
Gesammtdeckung dem Grundkapital zu entnehmen ist. Es wird
nun aber weiler behauptet, dass bei Garanlien dieser Gallung
es nicht nithig sei, die Nolencirkulalion durch Fesiselzung einer
Maximalsumme zu beschriinken, damil das Publikum, wenn auch
nicht immer gegen Verkauf oder Discontirung von Wechseln oder
gegen Verpfindung ven Werthen doch gegen Geld Noten erlan-
gen konne. Eine grosse Nolencirkulation konne nicht ohne
grosse Geschiflsausdehnung und diese nicht ohne ein ziemliches
Maass eigener Miltel erfolgen, und es werde sich so cin zurei-
chendes Verhiliniss von selbst herstellen !). Allein es ist hierauf
zu entgegnen, dass eine Bank in der Lage ist, durch niedrigen
Diskonto auf den Begehr nach Leihkapitalien in der Form von
Wechseldiskontirungen einzawirken, und es kann gar wohl der
Fall sein, dass eine Bankverwaltung in Zeiten, in welchen ein
vermehrtes Verlangen nach Leihkapilalien Vorsicht in Absicht auf

———

1) Ordnung der deutschen” Geldsurrogate a. a. 0. S. 297.
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Erhaltung der Baarbestinde rathsam erscheinen liesse, in der
angeblichen oder iibelverstandenen Absicht, die Interessen des
Handelsstandes zu unterstiitzen, durch Ausdehnung der Diskon-
tirungen das Uebel vergrossert, stall es zu heilen. Mit Recht
bemerkt Tooke '): es sei schwer genug, in allen Fillen die In-
teressen der Banktheilhaber mit denen des Noten besitzenden
Publikums in Einklang zu erhalten; wenn dann aber zu diesen
manchfach collidirenden Interessen die Anspriiche der Kaufleule
auf Discontirungen noch hinzukommen und als berechtigt be-
handelt werden, so geschehe es gar leicht, dass die Diskontirun-
gen ausgedehnt werden, wenn sie beschrinkt werden sollen. In
solchen Fillen werden diejenigen, welche Diskontirungen wiin-
schen, als die Reprisentanten des Handelsstandes des Landes
angesehen, ihre Forderungen in den Vordergrund gestellt und
eine Reduction der Noten versiumt, wenn die Interessen des
Publikums, welche die Erhaltung der Einlosbarkeit der Noten for-
dern, eine solche Reduction erheischen.

Sodann aber wurde schon frither bemerkt, dass der Credil
der Nolen einer Bank zugleich wesentlich auf der Annahme be-
ruht, dass die Bank im Besilze bedeutender Mittel sich befinde,
und es hat auch in der Thal das Bankkapital als der stete Riick-
halt der Notenschuld zu dienen. Nach diesem sind wir der An-
sicht, dass der Gesammlbetrag der Nolen in ein bestimmtes Ver-
hiiltniss zu dem einbezahlten Grundkapital zu setzen und jedenfalls
zu bestimmen sei, dass die Notencirkulation den Betrag des ein-
gezahlten Grundkapilals nicht iibersteigen, und desshalb bei et-
waiger Verminderung desselben auf den vorhandenen Betrag
desselben zu beschrinken sei.

Der oben beriihrte Grund, dass die Nolenemission ein bereits
vorhandenes grisseres eigenes Vermigen der Bank zu seiner
Basis haben muss, fiihrt noch zu der Vorschrift, dass die Noten-
emission ersl zu beginnen hat, wenn ein nicht zu kleiner Theil
etwa die Hilfte des gezcichneten Actienkapitals baar eingezahlt ist.

Fassen wir nun unsere YVorschlige in Absicht auf das Noten-
geschift zusammen, so ergeben sich folgende Vorschriften :

1) History of prices tom, UL p. 93,
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1) Der Bank ist die Ausgabe von Banknoten erst von dem
Zeitpunkle an gestallet, in welchem die Hilfte der gezeich-
neten Aclien eingezahlt ist;

2) die auszugebenden Banknoten sollen nicht auf kleinere Be-
triige als finfunddreissig Gulden lauten ;

3) der Gesammtbetrag der auszugebenden Noten darf das ein-
gezahlle und vorhandene Aclienkapital nicht iibersteigen;

4) von dem Betrage der umlaufenden Noten soll wenigstens
die Hilfte in gepridgtem oder ungepriigtem Silber oder Gold
vorriithig sein und es soll der Silbervorrath mindestens
zwei Drittheile dieses Belrags ausmachen ;

5) eine Herabselzung des Baarfonds bis zu einem Driltheile
der umlaufenden Noten kann in ausserordentlichen Fillen
voriibergehend von der Regierung genchmigt werden. Wiih-
rend der Dauer einer solchen Maassregel unlerliegt die
Festsetzung und Anordnung des Bankzinsfusses der Geneh-
migung der Regierung.

6) Dic Bank hat zur weitern Deckung ihrer Noten discontirle
Wechsel im Belrage von wenigstens zwei Drittheilen des
Gesammtbetrags der umlaufenden Noten vorrithig zu halten.

7) Die Noteninhaber gehen allen iibrigen Glidubigern mit ihren
Anspriichen an die Bank vor.

Eine der wichtigsien, wie uns scheint, heilsame Folge die-
ser Vorschriflen wire bei den in Wirttemberg bestehenden
Verhillnissen, dass die Bank erst dann, wenn sie als Depositen-
und Discontobank etwas erstarkt wiire, zur Emission von Bank-
noten iibergehen, und auch so das Notengeschift nur allmihlig
mit Zunehmen des Wechselverkehrs ausdehnen konnte. Sie wiirde
auf solider Grundlage nach dem Bedarfe der Industrie sich aus-
dehnen und so sicher niitzlicher wirken, als wenn sie mit ihrer
Griindung rasch zur Notenausgabe schreiten wiirde.

Nachdem wir in dem Vorstehenden die Verhiltnisse der
Notenschuld der Bank niher erortert haben, haben wir nunmehr
iberzugehen zu der Beleuchtung der Depositen, welche eine
Notenbank iibernimmt.

Die Uebernahme fremder Gelder, um sie dem Handel und
der Industrie nulzbar zu machen, ist in sofern ein naturgemisses
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Geschift einer Zettelbank, als sie die allgemeine Bestinmung hat,
in ihrem Leihgeschiilte dem Handel und der Industrie theils durch
Verwendung ihrer eigenen Fonds, theils mittelst des Notencapi-
lals niilzlich zu sein. Es ist daher als ein nicht zu beanstan-
dendes Geschiift anzusehen, dass sie ihre Mitlel durch Annahme
fremder Gelder sowohl in laufender Rechnung als gegen Ver-
briefung vermehrt.

Die auf solche Weise contrahirte Depositenschuld unter-
scheidet sich in wesenllichen Bezichungen von der Notenschuld.
Banknoten sind ihrer Natur nach nicht nur auf jeden Inhaber
ausgestellt, sondern sie werden auch durch die Macht des Ver-
kehrs in andere Hénde gebracht, als diejenigen des ersien Em-
pfingers, es steht so in Absicht auf die Notenschuld das Pub-
likum in seiner Allgemeinheit der Bank als Gliaubiger gegeniiber.
Anders ist es bei den Depositen. Die Uebertragang von solchen
an eine Bank ist Sache des Verlrauens des einzelnen Glaubigers
und bleibt solche, und es kann darum weil eher diesem iiberlassen
werden, seine Inleressen der Anslalt gegeniiber zu wahren, als
diess bei den Notengldubigern angemessen ist. Sodann sind die
Forderungen der Depositenglidubiger von den Notenforderungen
meist auch dadurch verschieden, dass diese unbedingt auf Sicht,
jene zum Theil auf eine kiirzerc oder lingere Zeit gestellt sind.

Auf der ahdern Seite stehen die Depositen gleichwohl in
einer sehr wesentlichen Beziehung zu der Nolenschuld. Die De-
positenschuld der Zettelbanken ist erfahrunggemiss gerade dic-
jenige '), deren Besland in kurzen Zeilriumen am schnellsten und
auf unberechenbare Weise schwankt, wiihrend die Notencirkula-
tion sich erweislich in viel regelmissigeren Grenzen bewegt.
Sodann werden Baarmiltel zu auswirligen Zahlungen, welche in
Krisen am meisten von Einfluss sind, meist miltelst der Zuriick-
ziehung von Deposilen aus der Bank geholt, weil Jeder zunichst
seine eigenen Miltel in solchem Falle an sich zieht, ehe er die
als Geldsurrogat in seinem Besitze befindlichen Nolen zur Ein-
losung bringt, und es kinnen so dic schncllen Wechsel in den

1) Ord'nung der deutschen Geldsurrogate a. a. 0. S. 304. Tooke a. a.
0. Yol, lIL p. 124,
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Depositenbestéinden bei ihrer steigenden Ausdehnung leicht die
Einlosbarkeit der Nolen gefihrden, da auch ein den Notenin-
habern eingeriiumtes Vorzugsrecht das Andriingen der Depositen-
gliubiger naliirlich nicht beseiligt, und eine Abweisung derselben
cin allgemeines Verlangen nach Einlosung der Noten zur Folge
haben miisste.

Bei diesen Bezichungen der Depositenschuld zu der Nolen-
schuld ist es dringend geboten, auch fiir jene sachgemisse Vor-
schriften zu ertheilen. Dabei wird es in erster Linie nothig sein,
die Annahme von Depositen in einer Weise zu regeln, welche
den Unterschied derselben von den Banknoten gehirig wahrt,
Hiezu scheint uns nothwendig, dass die Annahme von Geldern
gegen Schuldscheine auf den Inhaber unbedingl ausgesghlossen
wird. Das Inhaberpapier, ob verzinslich oder unverzinslich, ist
dazu bestimmt und besonders geeignet, schnell von einem Besitzer
auf den andern iiberzugehen, es theilt also eine Hauplteigenschaft
der Banknote, die leichte Uebertragharkeit mit dicser. Wie sehr
aber selbst verzinsliche Inhaberscheine den Bankuolen sich nithern
konnen, zeigen die projectivten kurzzeitigen Obligationen des
franzosischen Crédit mobilier, welche ein eigentliches Cirkulations-
papier hiillen bilden sollen. Ausserdem aber ist nicht das die
die Aufgabe einer Zetlclbank, dass sie durch Ausgabe von Schuld-
scheinen auf den Inhaber noch weitere Capitalien an sich ziehe,
sondern es kann ihrer Beslimmung nur das gemiss sein, dass
sie solchen, welche Gelder miissig da liegen haben, Gelegenheit
gibt, solche durch Anlage bei der Bank nutzbar zu machen. Es
scheint uns darum wesenllich, dass eine Notenbank nicht ausser
den Noten noch andere Inhaberpapiere ausgeben darf. Sodann
aber halten wir weiler fiir nothwendig, dass ein Minimalbetrag
fiir das einzelnc Deposit und zwar im Betrage von 500 fl. fest-
geselzt wird, damit die Notenbank nicht zur Sparkasse fiir Clas-
sen der Bevilkerung wird, welche, den Bewegungen in den Geld-
und Creditverhiltnissen fremd, erst blindlings zn vertrauen und
dann ebenso iibereilt ihre Forderungen zuriickzuziehen geneigt sind.

Bei solchen Vorschriften scheint es uns dann weniger noth-
wendig, die Bank auf die Annahme von solchen verzinslichen
Geldern zu beschriinken, fur deren Riickzahlung eine lingere
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Frist bestimmt ist, da hiedurch der Zufluss von Depositen auf
kurze Zeit, deren Nutzharmachung im Interesse der Production
zu wiinschen ist, ohne inneren Grund gehemmt wird.

Auf der anderen Seite aber halten wir es fiir nothwendig,
dass der Bank auferlegt wird, beziiglich aller Gelder, welche ihr
in laufender Rechnung unverzinslich, ohne Riickzahlungsfrist oder
auf nicht linger als drei Monate anvertraut werden, eine #hnliche
Deckung wie fiir Banknoten bereit zu halten. Und zwar diirfte
die Baardeckung anf drei Sechstheile, dic Deckung in Forderun-
gen auf den gleichen Betrag festzusetzen sein.

Bei der Baardeckung, welche wenigstens zu zwei Sechstheilen
in Silber, und nur fiir den Rest in Gold zu leisten wire, wire
ein Herabgehen auf einen niedrigeren Betrag in kritischen Zeiten
insofern weniger nothwendig, weil bei der Depositenschuld an-
zunehmen isl, dass sie nicht iiberwiegend in Forderungen auf
Sicht besteht, sBmit aus dem Eingang der ihr gegeniiberstehen-
den kurzsichtigen Forderungen der Bank flissig gemacht werden
kann'). Auch wiiren zur Deckung neben discontirten Wechseln
zugleich durch Pfinder gedeckte Wechselforderungen als geniigend
zu erachten. Es wird diess bei einer Wirltembergischen Bank
um so nothwendiger sein, um nicht deren Entwicklung in der
Zeit, ehe sie zur Notenemission schreitet, ohne Grund zu hemmen.

Endlich wiire aus #hnlichen Griinden wie bei der Nolen-
cirkulation der Gesammtbetrag der zulissigen Deposilen, voriiber-
gehende dringende Fille ausgenommen, auf den Betrag des ein-
gezahllen Actiencapituls um so mehr zu beschrinken, weil dieses
in erster Linie als Reserve fiir die Notenschuld zu dienen hal,
somit die eigenen Miltel der Bank fiir den doppelten Betrag von
Passiven subsidisr hafthar sind, auch die Bank noch Anlehen
contrahiren kann, welche auf linger als drei Monate ihr ange-
borgt werden. Eine Ueberschreilung jenes Maximalbetrags wire
nur mit besonderer Genehmigung der Regierung voriibergehend
zuzulassen.

Gehen wir von diesen Betrachtungen iiber die Passiven der

1) Anderer Ansicht ist der Verfasser der Abhandlung iiber Ordnung der
deutschen Geldsurrogate a. a. 0. S. 307.
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Bank in Noten und Depositen zu dem Leihgeschifte der-
selben iiber, so ist Folgendes voranzuschicken. Wenn auch die
Mittel, welche eine Notenbank im Leihgeschifte verwendel, ver-
schiedenen Ursprungs sind, indem sie theils aus der Notenschuld,
theils aus Anlehen, welche sie im Deposilengeschift wuf kiirzere
oder lidngere Zeit erhilt, theils aus dem eingezahlten Actienca-
pitale stammen, so besleht doch eine Gemeinsamkeit theils darin,
dass das Actiencapital als Reserve fir die Noten- und Depositen-
schuld dient, theils darin, dass sie in derselben Hand sich ver-
einigen, und unausgeschieden zur Verwendung kommen, so dass
nur die Belrige, in welchen gewisse Arten von Leihgeschiften
im Verhiltnisse zu bestimmten Arten von Passiven zu machen
sind, nicht aber die Gelder, welche hiezu zu verwenden sind,
unterschieden werden konnen. Aus dieser Gemeinsamkeit folgt,
dass es nicht angemessen sein wiirde, Geschifte gleicher Art
unter verschiedenen Cautelen z.B. Discontirungen von Wechseln
theils — zur Notendeckung nur bei drei, theils aber schon bei
zwei Unterschriflen zuzulassen. Sodann aber ist nothwendig,
dass dem ganzen Geschifte sein hestimmter naturgemisser Cha-
rakter und zwar der eines kurzsichtigen Leihgeschifts erhalten
wird.

Es liegt, bemerkt Tooke') mil Recht, das eigentliche Wesen
der Grundsiitze, nach denen Notenbanken zu verwalten sind, da-
rin, dass ihre Vorschiisse, mogen dieselben in Form von Leih-
geschiiflen oder Wechseldiscontirungen erfolgen, auf so kurze
Zeit und gegen so sichere und leicht verwerthbare Deckungs-
mittel ertheilt werden, damit dieselben in der Zeit sicher ein-
gehen, in welcher die Bank ihre Verbindlichkeiten zu erfillen
hat. Vorschiisse auf Hypotheken und anf Jahre sind keine geeig-
neten Deckungsmittel fiir Banken, und wenn je, kionnen sie nur
fir einen kleinen Betrag des urspriinglichen eingezahlten Bank-
capitals, in keiner Weise aber zu irgend erheblicherem Betrage
fir die Deckung des Depositencapitals oder der Notenschuld dienen.

Von den Geschiften, welche hier in Frage kommen, sind
bereits zwei, welche als Deckung fir Noten und kurzzeitige De~

—_—

1) History of prices- T. IV, p. 193.
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positen bezeichnet wurden, kurz erwihnt worden, das Wechsel-
oder Discontogeschift und das Leihgeschift auf Werlhe.

Bei dem Wechselgeschiift, Ein- und Verkauf von Wechseln
und Discontirung solcher ist schon friiher als Bedingung ange-
fihrt, dass sie keine lingere Verfallzeit als drei Monale haben
diirfen, und dass sie zwei oder drei Unterschriften von der Bank
als solvent bekannlen Personen oder Firmen haben sollen. Es
diirfte, namentlich um in unseren Verhilinissen nicht ohne Grund zu
beschrinken und da die Beurtheilung der Zahlungsfihigkeit doch
der Verwallung iiberlassen werden muss, geniigen nur wenig-
stens zwei verpflichtende Unterschriften zu fordern.

Bei dem Leihgeschifte auf Werth ist gleichfalls friither aus-
gehoben worden, dass die Dauer drei Monate nicht iibersleigen
und dass es nur gegen Wechsel und Faustpfandbestellung erfol-
gen darf.  Als Faustpfinder dirfen aber dem oben erwihnten
Grundsalze gemiss nur solche Werthe bestimmt werden, welche
sicher und leicht verwerthbar sind. Als solche werden gewdhn-
lich angeselien Werlhpapiere und Waaren, die dem Verderben
nicht unterworfen sind, und Wechsel.

Die ndheren Bestimmungen hieriiber sind im Allgemeinen
der Verwallung zn iiberlassen, doch wird immerhin Folgendes
zu beachten sein. Bei den Werthpapieren wird die Beleihung der
eigenen Actien der Bank, sowie der nicht voll eingezahlten Actien
auszuschliesen sein. Auch ist bei Vorschiissen auf Waaren zu
beachten, dass nach Art. 49 des Geselzes vom 21. Mai 1828 belr.
die vollstindige Entwicklung des neuen Pfandsystems ein Fausl-
pfand nicht bestellt werden kann, wenn der Schuldner sclbst die
verpfindete Sache in Hinden behilt.

Sodann gehiren hieher Geschiifte, welche die Bank theils
als Hiilfsgeschift, theils commissionsweise fiir Drille unbeanstan-
det zu machen hat, insbesondere: Ein- und Verkauf von Gold
und Silber, Ausstellung von Wechseln und Geldanweisungen, Ab-
gabe und Accept von Wechseln und Einzug solcher " fiir Drille,
Uebernahme verschlossencr Pakete in Deposit, Ein- und Verkauf
und Einzug von Werthpapieren fiir Drilte, endlich das Halten
laufender Rechnungen bei Banquiers und Bankinstituten.

Der Giroverkehr, welcher gleichfalls hieher zu zihlen ist,
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wird nur unter der Vorschrift zuzulassen sein, dass die in sol-
chem der Bank anvertrauten Gelder und Werthe ihrer Bestimmung
gemiiss als Deposit zur Aufbewahrung stets vollstindig vorrithig
zu halten sind.

Es eriibrigl nun noch einige Geschifte zu berithren, deren
Besorgung durch die Bank zu besonderen Bedenken Anlass geben
kann:

1) Der Ein- und Verkauf von Schuldverschreibungen
auf den Inhaber. Schuldverschreibungen dieser Art, mogen sie
von Staalen, Privaten, Corporationen oder Gesellschalten ausge-
geben werden, sind mit wenigen Ausnahmen von Seiten der
Gléubiger unaufkiindbar und konnen nur im Wege des Verkaufs
nach den Birsencoursen verwerthet werden. Sie gehoren des-
halb zu den festen Anlagen, beziiglich welcher aber der
Grundsalz ausgesprochen worden ist, dass sie im Allgemeinen
keine angemessene Verwendung fiir die Gelder einer Bank dar-
bielen. Es ist diess um so mehr der Fall, weil ihr Werth wegen
ihrer Unaufkiindbarkeit sehr grossen Schwankungen unterworfen
und es nicht geeignet ist, Gelder, welche zur Deckung von Noten
auch nur eventuell dienen sollen, diesen Schwankungen und dar-
aus hervorgehenden Verlusten auszusetzen. Auf der andern Seile
lisst sich nicht verkennen, dass es immerhin manche Obligationen
dieser Arl gibt, welche einen weniger schwankenden Cours ha-
ben, und dass fiir eine Bank namentlich im Anfange ihres Be-
stehens der Ankauf solcher Papiere beinahe nothwendig ist, um
ihre Gelder nulzbringend zu verwenden. Wenn eine Bank ge-
griindet wird und belréchiliche Belriige des Acliencapilals einzu-
zahlen sind, um das Geschiift beginnen zu konnen, so ist es gar
wohl miglich, dass die Gelder nur theilweise im Leihgeschaft
verwendet werden konnen, wihrend auf der andern Seite kein
Grund vorhanden sein kann, sie als Baardeckung bereit zu halten.
Es wird so der Bank gestallet werden miissen, fir eigene Rech-
nung Schuldverschreibungen auf den Inhaber zu kaafen und zu
verkaufen, jedoch hochstens bis zum vierten Theile des einge-
zahlten Actiencapitals, auch werden hievon jedenfalls solche Pa-
piere auszuschliesen sein, welche nicht beziiglich der Einlosung
und Zinszallung auf einen deutschen Handelsplalz ausgeslellt sind,
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2) Noch mehr Bedenken scheint zu erregen und wire da-
rum auszuschliessen die Erwerbung und der Verkauf von Actien
fir Rechnung der Bank. Actien sind ideale Antheile an industriel-
len und sonstigen Geschiiften, welche von Gesellschaflen mil
beschrinkler Haftbarkeit gelrieben werden, und konnen eben
darum nur im Wege des Verkaufs verwerthet werden, ihre Er-
werbung gehort so, wie die von Staalspapieren, zu den festen
Anlagen. Dabei ist aber noch weiter zu beachten, dass der Er-
trag indusirieller und kommerzieller Unternehmungen von den
Geldkrisen, welche die Noten der Zeltelbanken zuriickireiben,
und das Zuriickziehen der Depositen nach sich ziehen, somit die
Banken zur Fliissigmachung ihrer Forderungen dréngen, in der
Regel gleichfalls in Frage gestellt wird, und desshalb meist der
Werth der Actien noch weit mehr als der der Obligationen in
der Zeit sinkt, in welcher die Banken am ehesten gendthigt sein
konnen, sich ihrer Actien zu entiussern. Es bringt so der Be-
sitz von Actien fiir Zettelbanken besondere Missstinde mil sich,
wesshalb er der Bank ganz untersagt werden sollte. Dass ihr
das Ankaufen eigener Actien unlersagl sein muss, um Borsen-
manouver der Verwallung in solchen abzuschneiden, wird kaum
der Erwihnung bediirfen.

3) Die Verwilligung von Darlehen gegen Verpfiandung
von Immobilien wiirde jedenfalls als feste Anlage nur aus
Mitteln des Actiencapitals zu geschehen haben ; sie scheint uns aber
ganz auszuschliessen zu scin. Einmal wiirde hiedurch, da schon
die Anlegung eines Theils des Actiencapitals in Obligationen auf
den Inhaber, welche zugelassen werden soll, zu den fesien An-
lagen zu rechnen ist, ein zu grosser Theil desselben zu solchen
Geschiiften verwendet, und es scheinen uns schon darum alle
weileren derartigen Verwendungen mit den Grundsilzen einer
Notenbank unvereinbar. Sodann aber kommt noch Weiteres hinzu.
Es ist im Fritheren ausgefiihrt, wie fiir Hypothekencredit in
Wiirttemberg und insbesondere fiir Anlehen auf landwirthschaft-
lich betriebene Grundstiicke neben demjenigen, was von Privaten
unmittelbar gegen Pfandscheine ausgeliehen wird, durch die Be-
zirksleihcassen, den Creditverein und andere Institute geniigend
und so gesorgt ist, dass der Zinsfuss niedrig steht, und manche



in Wiirtiemberg. 643

Capitalien anderer eintriiglichcrer Verwendung zufliessen. Das
Ausleihen auf gewerbliche Unternehmungen gegen Hypothecirung
der Realitiiten, in denen sie betrieben werden, ist aber fiir eine
Notenbank aus ganz ihnlichen Griinden nicht geeignet, aus wel-
chen ihr der Ankauf von Aclien zu uniersagen ist. Solche Un-
ternehmungen sind in kritischen Zeiten viel mehr in der Lage,
Gelder in Anspruch zu nehmen, um die Krisis iiberstehen zu kon-
nen, als dass sie im Stande wiren, sie zuriickzugeben. Auch ist
fir solche Unlernehmungen, wie fiir den landwirthschaftlichen
Betrieh, die Anborgung auf eine Reihe von Jahren mit Abzahlung
der Schuld durch Annuititen wirthschafllich viel geeigneter, als
Aulehen gegen Kiindigung, wie solche doch allein eine Nolen-
bank verwilligen konnte. Nur wenn zweifelhafte Forderungen
der Bank durch Hypolhecirung gesichert werden konnen, wird
ibr solches nicht zu versagen sein. In die gleiche Kalegorie ist
der An- und Verkauf von Immobilien als Geschiftszweig der
Bank zu stellen und zu untersagen.

Dabei ist noch ein Punkt zu erértern. Es ist mit Berufung
auf die bayerische Hypotheken- und Wechselbank behauptet
worden, die Verwendung eines Theils des Bankcapitals auf Hy-
potheken flosse gerade besonderes Vertrauen der Sicherheit ein
und schiilze in Krisen gegen das Zuriickstrimen der Noten. Es
kann diess in Lindern sein, in denen der Hypothekencredit als
solider gilt, denn der Personalcredit, obwohl in Wiirttemberg die
lelzten Jahre evidente Beweise vom Gegentheil gebracht haben.
Sodann aber ist nichl zu iibersehen, dass bei der bayerischen
Hypotheken - und Wechselbank der Betrag der Noten gegeniiber
dem Grundcapital und den Hypothekenforderungen sehr zuriick-
sleht, und jener z. B. im Jahre 1856 durch Baarfonds und leicht
realisirbare Werthe allein mehr als doppelt gedeckt war').

4) Das Leihen auf Pfandscheine scheint gleichfalls nicht
zu empfehlen. Pfandscheine sind nicht unter allen Umslinden
leicht verkiufliche Werthe, und es kann wohl der Fall eintreten,
dass sie nur im Wege der Kiindigung und lange dauernder Exe-

1) Hibner, Jahrbuch fiir Volkswirthschaft und Statistik. 1857. S. 196.
Vergl. weiter unten S. 86.
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cutions - und Gantprocesse fliissig gemacht werden konnen. Wenn
'sie nun auch im einzelnen Falle dieselbe oder mehr Sicherheit
bieten konnen, als Waaren oder Werlhpapiere, so muss heziig-
lich ihrer Zulassung in den Statuten doch der Ckarakter der
Geschifte im Ganzen und es kann nicht der einzelne Fall ent-
scheiden.

5) Die Gewihrung einfachen Personalcredits eignet
sich (mit Ausnahme des beriihrten Verhillnisses zu Bankgeschiif-
ten, welches geschifllich nicht zu vermeiden ist) nicht fiir eine
Notenbank, nach dem oben von Tooke so richtig angegebenen
Grundsalz. Eine Sicherung von Crediten durch im Voraus zu
bestellende Unterpfinder oder Faustpfinder ist aber in Wiirllem-
berg schwer zu bewirken, da Pfinder nur zur Sicherheit fiir be-
stinmte Forderungen, nicht aber fiir solche, welche erst kiinftig
in unbeslimmtem Belrage erwachsen konnen, fiir Credit bestelll
werden kionnen. (Pfandgesetz vom 15. April 1825. Art. 1.)

6) Die Veranlassung industrieller Unternehmungen
und die Betheiligung bei solchen, sowie die Gewihrung von
Credit und Darlehen an solche endlich wird ebenfalls auszu-
schliesen sein. Dass eine Bank nicht zugleich ein gewohnliches
Industriegeschift allein, oder als Theilhaberin mit andern Theil-
habern belreiben kann, bedarf wohl keiner weiteren Ausfiihrung,
da ja hiedurch die Bank mil ihrem ganzen Vermogen fiir ein
solches Geschift haftbar wiirde, wihrend dasselbe zugleich ihren
Noten- und Deposilengliubigern verhaflet ist, es konnle sich
somit nur darum handeln, dass die Bank industrielle Unlerneh-
mungen auf Aclien durch Actienzeichnung hervorrufen, oder sich
daran Dbetheiligen wiirde. Nun eignet sich aber, wie oben aus-
gefithrt wurde, der Besilz von Aclien entschieden nicht und zwar
zu keinem Theile ihres Vermigens fiir eine Notenbank, es is
darum hiedurch auch die Moglichkeit fiir dieselbe ausgeschlos-
sen, sich bei industriellen Unternehmungen durch Actienzeichnung
zu betheiligen. Die Gewahrung von Credit und Darlehen an in-
dustrielle Unternehmungen ist aber nur moglich in der Form des
einfachen Personalcredits, oder der Gewihrung von Anlehen auf
#lypotheken und Waaren, woriiber das Nothige oben bereits aus-
gehoben isl.
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Nach Allem, was wir bisher erortert haben, kann das eigene
Geschift einer Nolenbank, wie wir sie in Wiirttemberg fiir wiin-
schenswerlh halten, iiberwiegend nur Wechselgeschiifte und kurz-
sichlige Leihgeschifte gegen Verpfindung leicht realisirbarer
Werthe umfassen, ein Gebiel, in dem die Bank dem Handel und
der Industrie sehr niilzlich werden kann.

Gehen wir von dieser Erorterung der materiellen Seite iiber
zu der formellen, zu der Beschaffung des Grund- (Actien-)
Capitals, so ist es nothig, den Gesammibetrag desselben un-
gefihr zu bestimmen. Wir glauben, dass bei den ausgefiihrien
Verhiltnissen ein Grundcapital von drei Millionen Gulden, das
spiter mit Genehmigung der Regierung auf sechs Millionen er-
hoht werden konnte, und dem ein Maximalbetrag von drei Mill.
beziehungsweise sechs Mill. Noten entsprechen wiirde, geniigen
wiirde, namentlich wenn erwogen wird, dass in Bayern, welches
iiberdiess kein Staatspapicrgeld hat, das Maximum der Banknoten
der Hypotheken - und Wechselbank acht Mill. Gulden nicht iiber-
sleigen darf.

Was aber die weiteren Einrichtungen zur Ausfithrung be-
trifft, so kann hier nicht der Ort sein, alle Delailbestimmungen
iber die Aufbringung des Actiencapilals und die Verwaltung der
Anstalt zu beleuchten, und es wird geniigen, nur solche Punkte
zu berithren, die fiir die Soliditit der Austalt von besonderer
Bedeulung sind.

Einmal wird der Betrag der Actien so hoch zu stellen sein,
dass dieselben nicht zu tief in die untern Volksschichten eindrin-
gen und dass aus gleicher Riicksicht schon die bei der Zeich-
nung als Caution zu bezahlende oder zu unlerzeichnende Summe
nicht zu klein ist, und wir mochten vorschlagen, den Belrag der
Actien auf 1000 Gulden, den Betrag der ersten Einzahlung bei
der Zeichnung auf 10 pCL des Actienbetrags, also auf 100 Gul-
den, festzusetzen, wobei die Ausgabe von Theilacticn zu unter-
Sagen wire.

Sodann wiire, um zu verhindern, dass dic Aclien zu einem
Spekulalionspa\piere werden, vorzuschreiben, dass die bis zur
Eiﬂl)ezahlung des vollen Acliencapitals auszuslellenden Interims-

Zewschu. f. Staatsw. {957, 4s. ileli, 42
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scheine nur auf den Namen ') ausgestellt werden diirfen, wo-
gegen bei den voll eingezahllen Actien die Gestatlung der Aus-
slellung auf den Inhaber weniger Bedenken haben wiirde. Bei
dieser Vorschrift konnte dann die schwer durchzufiihrende Be-
slimmung, welche den Zeichner von Aclien auch iiber den Besitz
der Interimsscheine oder Aclien hinaus haflbar erklirt?), weg-
gelassen werden.  Die Weglassung einer solchen Beschriinkung
scheint uns um so mehr am Platze, als es immerhin dem Rechts-
gefiihle widerspricht, wenn Jemand, der ein Forderungsrecht und
die damit verbundene Verpflichtung im Wege der Cession abge-
treten hat, fiir die lelztere noch hafthar sein soll, ohne die Be-
rechligung ausitben zu konnen, und wenn so die dem Besilze
einer Aclie entsprechende Gegenleistung zwei miglicher Weise
gar nicht durch unmiltelbare Succession in das Recht verbundenen
Personen, dem ersten Zeichner und einem spileren Rechisnach-
folger solidarisch auferlegl werden soll, wihrend vielleicht der
Uebergang der Aclie nicht einmal Gegenstand eines Aktes des
freien Entschlusses war, wenn z. B. ein Interimsschein oder eine
Actie durch Erbgang in drilte Hand iibergeht.

Was ferner die Eriffnung des Geschifts betrifft, so wurde
oben vorgeschlagen zu bestimmen, dass die Ausgabe von Bank-
noten erst dann zugelassen werden solle, wenn 50 Procent des
Actiencapitals eingezahlt sind. Bei solcher Vorschrift kann dann
unbedenklich die Eroffnung des Geschilts nach der ersten Ein-
zahlung von 10 Procent zugelassen und die successive Einbe-
rufung des Acliencapitals den Verwallungsorganen der Bank je
nach den Bediirfnissen des Verkehrs iiberlassen werden.

Besonders wichtig ist die Bildung des Reservefonds.
Es ist hicbei einerseits davon auszugehen, dass ohne die Siche-
rung eines angemessenen Zinsfusses fiir die Aclionire ein solches
Unlernehmen keine Theilhaber findet, auf der andern Seite ist es
nothwendig, im Interesse des ganzen Inslituts auf rasche An-
sammlung eines Reservefonds Bedacht zu nehmen. Dabei is!
weiler in Betracht zu ziehen, dass nach unseren oben entwickel-

1) Entwurf eines Handelsgesetzbuchs fiir die preussischen Staaten, Art:
190. Z. 1.
2) Art, 190. Z. 2. und Art. 191.
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ten Vorschldgen, welche eine bedeutende Erhibung des Baarfonds
mit sich bringen wiirden, die Rentabilitit gegen die &hnlicher
‘Institute zuriickslehen wiirde. Nach den Verhiltnissen in Siid-
deutschland scheint es uns, dass unter einen Zinsfuss von 4'/y
Procent als Minimum nicht wohl herabgestiegen werden kann;
dagegen diirften von dem Mehrertrag 40 Procent dem Reserve-
fond in so lange zuzuscheiden sein, bis derselbe 10 Procent des
Actiencapitals belriigt, von da an wiirde es den Organen der
Bank zu iiberlassen sein, die weiteren Zuschiisse zu dem Reserve-
fond zu regeln. Da der Reservefond eine Ergiinzung des Actien-
capitals enthilt, so wire er in der gleichen Weise, wie dieses,
zu verwenden.

In Absicht auf die Einrichtung der Verwaltung lassen
sich allgemeine Vorschriften nicht wohl bezeichnen, nur die Frage
wird aufzuwerfen sein, ob nicht die von den Mitgliedern der
Verwaltungsorgane, der Direklion und dem Ausschusse zu leisten-
den Caulionen nach ihrem Ausscheiden noch eine bestinmte
Zeit zuriickzubehalten wiren, um wegen des Regresses fiir spi-
ter sich ergebende Verschuldungen mehr gesichert zu sein.

Indem wir hiemit unsere Bemerkungen iiber die Einrichtung
einer Zeltelbank in Wiirltemberg beschlicssen, eriibrigl uns, die
Frage der Controle durch die Regierung noch etwas niher
zu beriihren. In dieser Hinsicht haben wir schon frither die Vor-
schriften bezeichnet, welche uns bei Zulassung des Geschiifts-
betriebs von Gesellschaften, welche die Vermitllung fremder
Geldgeschifte iibernehmen, nothwendig scheinen. Eine Reihe
dieser Vorschriften wird schon durch die uns nothwendig schei-
vende specielle Genehmigung einer Zellelbank erfilll. Andere,
wie die Priifung der Rechnung durch einen von der Regierung
zu bezeichnenden und zu verpflichtenden Beamten, die Veriffent-
lichung des Rechnungsergebnisses, das Recht der Untersuchung
der Verwaltung durch die Regierung, und die Festsetzung von
Strafen fiir schlechte Verwalter wiren auch bei einer Zeltelbank
vorzukehren. Allein damit kann sich bei einer solchen Anstalt
keineswegs begniigt werden.

Eine Zettelbank greift durch ihre ganze Einrichtung, durch
die Noten, die sie ausgibt, und durch die Credite, die sie ver-

42¢
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willigt, tief in das wirthschaftliche Leben eines Landes ein, und
sie hat es namentlich in der Hand, durch die Festselzung und
Ver‘ﬁnderung des Bankzinsfusses, des Disconto, eine nicht
gering anzuschlagende Macht auf die Bewegung des Handels und
der Industrie auszuiiben. Eine unzeilige und zu starke Herab-
selzung des Zinsfusses, welche fiir den Anfang belebend auf die
Industrie wirkt, kann, wenn unvorhergesehene Ereignisse eine
Erhohung desselben und eine Einschrinkung der Credilgewihrung
nothwendig machen, dem Handelsstande und den Gewerbetreiben-
den grosse Verluste zufiigen, welche bis in die Schichten der
Arbeiter zerstorend nachwirken. Auch ist weiter nicht zu iiber-
sehen, dass selbst die genauesle Feststellung der Statuten schwin-
delhafte Creditgewihrungen nicht unbedingt verhindern kann, in-
dem die Beurtheilung der Zahlungsfihigkeit der Unlerzeichner
von Wechseln, der Sicherheit und Verkiuflichkeit der Werthpa-
piere und Waaren, welche als Faustpfinder dienen, und manches
Andere von subjectivem Ermessen abhingt, und nicht durch ob-
jective Normen geregelt werden kann. Es ist desshalb nothwen-
dig, dass die Regierung bei einer Zeltelbank in ihrer Controle
einen Schritt weiter geht, als bei den oben bezeichnelen Gesell-
schaflen und Vereinen. Dabei muss man sich aber vor Allem
bewusst sein, wie weit eine wirksame Controle nicht bloss noth-
wendig, sondern auch niitzlich ist.

Fasst man zunichst die Verwallungsorgane ins Auge, so
kann natiirlich nicht davon die Rede sein, die Bestellung der-
selben der Regierung zu iiberlassen, da es sich um die Organe
einer Gesellschaft handelt, deren Interessen zundchst von ihr zu
wahren sind. Dagegen wiirden wir es fiir ganz angemessen
halten, wenn die Regierung beziiglich desjenigen Organes, welches
die Verwaltung zunichst leitel, der Direction, ein Einsprache-
recht in der Form einer Bestitigung derselben sich vorbehalten
wiirde, da es von allgemeinem Interesse ist, dass hiezu nur solche
Minner berufen werden, welche allgemeines Vertrauen geniessen
und verdienen.

Sodann wiren die von den Directoren und den Mitgliedern
des Verwaltungsraths zu leistenden Cautionen von den Gerichten
.in Verwahrung zu nehmen und zu behalten, bis solche nach den
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Bankstatuten auszufolgen und etwaige Einsprachen der Regierung
dagegen gehoben sind.

In Absicht auf die Verwaltung im Allgemeinen wird so-
dann der Bank ein besonderer Regierungskommissir beizugeben
und derselbe zu beauftragen sein, den Yersammlungen des Ver-
waltungsraths und der Generalversammlung der Actionire beizu-
wohnen, auch wird ihm das Recht einzuriumen sein, an den
Berathungen, ohne Recht der Abstimmung, nach allen Richtungen
Theil zu nehmen, und von den Geschiften und dem Stande der
Bank Einsicht zu nehmen. Dabei wird seine Controle aber immer-
hin nur darauf gerichtet sein konnen, ob die Yerwaltung den
formellen Vorschriften der Statuten entspricht und ob nicht wirk-
liche Yerschuldungen derselben vorkommen. Wollte man weiter
gehen, und ihm auch eine materielle Priifung der Verwaltung
einrdumen, so wiirden dadurch die Verwaltungsorgane in ihrer
Verantworltlichkeit erleichtert, und solche auf die Regierung iiber-
nommen, ohne dass diese doch in der Lage wire, die Verwal-
tung wirklich zu fithren. Man wird sich desshalb hiiten miissen,
den Regierungskommissir zu sehr in die gewohnliche Verwaltung
eingreifen zu lassen, was nur zu Missstinden fiihren wirde.
Namentlich wird demselben als blossem Delegirten der Regierung
kein Recht der Genehmigung eines Aktes der Verwaltung, son-
dern nur ein Recht der Einsprache zum Zwecke der Einholung
der Entscheidung der Regierung zu iibertragen sein.

Wenn so aller Grund vorhanden sein diirfte, in die Ver-
waltung der Bank im Allgemeinen nicht einzugreifen, so sind
doch cinzelne wichlige Akte derselben von der Art, dass uns
nothwendig scheint, eine besondere Mitwirkung der Regierung
hiefiir festzusetzen.

Zu diesen Akten gehort zunichst die Berechnung des Rein-
ertrags (die Bilanz) und die Vertheilung desselben durch Fest-
stellung der Dividende. Hier sind collidirende Interessen der
Actionére und der Gliubiger vorhanden, und es wird desshalb
geboten sein, dass die Bilanz und die Feslsetzung der Dividende
innerhalb der Vorschrifien der Staluten von der Regierung ge-
nehmigt wird.

Ein weiterer wichtiger Akt ist die Anfertigung der Bank-
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noten. Auch hier wird eine Regierungscontrole in Absicht auf
die Form, Stickclung und Zahl der anzufertigenden Noten noth-
wendig sein. Dabei wird aber zu vermeiden sein, dass diese
Controle nicht in der Form der Unterschrift eines Organs der
Regierung erfolgt, um nicht den Banknoten den Schein eines von
der Regierung oder unter ihrer Verantwortlichkeil ausgegebenen
Werthzeichens zu verleihen.

Eben so wichlig ist aber auch die Ausgabe der Banknoten,
sowie die Firsorge fiir die statulenmissige Deckung der Nolen,
sowie der Depositen, und die Erbaltung der Girobestinde.

Soweit die Deckung durch Baarbestinde zu erfolgen hat,
halten wir fiir nothwendig, dass die Controle in der Weise er-
folgt, dass der zur Deckung der Notcn, der Depositen und der
Girodepositen dienende Baarvorrath und die Notenreserve d. h.
die nicht im Umlaufe befindlichen Noten unter Mitverschluss des
Regierungskommissirs sich befinden, welcher fiir die Erhaltung
der slatulenmissigen Deckung durch Baarbestinde mil verant-
wortlich zu machen wire.

Dagegen wird die weitere Deckung auf den Grund der der
Regierung in kurzen Zeilabschpitlen zu iibergebenden Ausweise
iiber den Stand der Verwaltung sich priifen lassen.

Von besonderer Bedeutung ist endlich, wie schon wieder-
holt beriihrt wurde, die Feslselzung des Bankzinsfusses, indem
hier die Interessen der Noteninhaber mit denen des Credit suchen-
den Handelsstandes, dessen Einfluss auf die Bankverwaltung sich
stets gellend machen wird, hiufig collidiren. Es konnte sich fra-
gen, ob nicht diese Festselzung wenigstens unter gewissen Um-
stinden von der Genehmigung der Regierung abhingig zu ma-
chen wiire, etwa dann, wenn derselbe unler einen gewissen
Procentsatz herabgesetzt werden will. Allein gegen eine solche
Maassregel ist sehr Vieles zu erinnern. Einmal kann es sich in
manchen Fillen nicht bloss um Verhinderung einer ungerecht-
fertigten Herabsetzung oder einer zu raschen und starken
Erhohung des Bankzinsfusses, sondern auch darum handeln, zu
einer Verinderung den bestimmten Anstoss zu geben. Sodann
aber wiirde eine solche Bevormundung der Bank, wenn sie die
Regel bilden wirde, eing Einmischung der Regierung in die
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Bankverwallung mit sich bringen, welche jener eine grosse
Veranlworllichkeit aufbiirden wiirde, die sie sowohl den Actio-
niren, als dem Publikum und dem Handelsstande gegeniiber nicht
iihernehmen kann, ohne sich vielfachen Vorwiirfen auszusclzen.
Es wird sich darum auch von diesem Gesichtspunkte aus der
oben aus andern Griinden entwickelte Vorschlag rechtfertigen,
durch Erhéhung des Buaarfonds zur Deckung der Noten und De-
positen zu bewirken, dass das eigene Interesse der Actionire und
ihrer Vertreter, der Bankverwaltung, einer zu slarken Herabsetzung
des Disconto entgegensteht, und auf eine Erhéhung desselben
hinwirkt, und nur in dem ausserordentlichen Falle der Regierung
einen Einfluss hierauf vorzubehallen, wenn voriibergehend von
ibr die Verminderung des Baarfonds unter das gewohnliche Mi-
nimum zugelassen wird. In diesem Falle wird die Einwirkung
der Regierung sowohl unmiltelbar, als mitlelbar — wegen der
darin fir die Bankverwallung liegenden Beschriinkung ihrer Be-
fugnisse — eine beschleunigte Rickkehr zu dem regelmissigen
Stande des Baarfonds zur Folge haben, was ganz im allgemeinen
Interesse begriindet ist.

Endlich wird es nothwendig sein, neben Ertheilung sach-
dienlicher Vorschriften fiir Fille grisserer Einbusse am Actien-
capilal und der Feststellung der Voraussetzungen einer nothwendig
werdenden Liquidation der Regierung das Recht vorzubehalten,
die Genehmigung der Bank wegen groben Missbrauchs ihres
Rechtes ohne Entschidigung, oder aus iiberwiegenden Griinden
des Gemeinwohls gegen Ersatz des wirklichen Schadens und des
entgangenen Gewinns wieder aufzuheben').

Nachdem wir in dem Vorstehenden die Gesichtspunkte er-
ortert haben, welche uns bei Concessionirung einer Zeltelbank
fir Wiirltemberg maassgebend scheinen, haben wir noch zwei
Einwendungen zu beleuchten, welche uns von entgegengesetztem
Standpunkte aus gemacht werden diirften, némlich :

1) die von uns bezeichnele Bank sei in ihren Befugnissen zu
sehr beschréinkt, um neben den conkurrirenden Zeltelbanken
Deutschlands bestehen zu kénnen;

1) Vgl. Entwurf eines Handelsgesetzbuchs fiir die preussischen Staaten
Art. 185. 186,
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2) es werden eben wieder weitere Banknoten bis zum Betrage

von 6 Mill. Gulden in Deutschland geschaffen, und die schon
bestehende Ueberschwemmung mit Papierzetteln vermehrt,
ohne Aussicht auf eine Yerminderung nach der anderen Seite.
Fasst man zuniichst den ersteren Punkt ins Auge, so ist es

nothwendig, sich die wesentlichen Punkte der von uns gemach-
ten Vorschlige zu vergegenwirligen und solche mit den Staluten
anderer Zettelbanken zu vergleichen. Jene Punkte sind :

1) Die Bank darf nicht mehr Banknoten ausgeben, als bis zu

2)
3)
4)

5)

6)

)
8)

dem Betrage von 3 Mill., hichstens 6 Mill. Gulden;

es diirfen keine kleineren Nolen ausgegeben werden, als
im Betrage von 35 Gulden; ‘

von den umlaufenden Noten soll stets die Hillte durch
Baarvorriithe gedeckt sein;

es miissen bei der Bank discontirte Wechsel bis zum Be-
trage von zwei Drittheilen der umlaufenden Noten zur wei-
leren Deckung derselben vorhanden sein;

der Gesammtbelrag der zuliissigen (Schuld-) Depositen der
Bank darf in der Regel den Betrag des eingezahlten Aclien-
capilals nicht iibersteigen;

von den Depositen, welche der Bank auf nicht linger als
drei Monate anvertraut werden, sind drei Sechstheile baar
vorrithig zu halten ;

weitere drei Sechstheile ‘sind durch Wechsel und kurz-
zeilige Lombardforderungen zu decken ;

die Bank ist nur zu kurzzeiligen Discont- und Leihge-
schiften ermichligl, und der Betrag der von ihr fir die
Gesellschaft anzukaufenden Werthpapiere darf ein Viertheil
des eingezahlten Actiencapitals nicht iibersteigen.
Vergleicht man hiemit z. B. die Bestimmungen der den 22. Juli

1856 genehmigten Hannoverschen Bank, so finden sich hier fol-
gende Abweichungen :

1)

2)

Die auszugebenden Banknoten diirfen den Gesammibetrag
des — auf 12 Mill. Thir. festgesetzlen — einbezahlten
Grundkapitals und des Reservefonds nicht iibersteigen;

ilie Anzahl der auf weniger als 20 Thir. das Sliick lauten-
den Banknoten unterliegt der Genehmigung der Regierung;
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3) von den umlaufenden Noten muss stels ein Drittheil durch
Baarvorrithe gedeckt sein;

4) bis zum Belrag von weileren zwei Drittheilen miissen die
Noten durch leicht realisirbare Valuten gedeckt sein;

5) der Betrag der aufzunchmenden Depositen ist nicht be-
schrinkt; auch

6) und 7) eine besondere Deckung fiir solche nicht vorgesehen;

8) der Ankauf von Werthpapieren ist nicht, und es sind nur
kurzzeitige Leihgeschiifte zugelassen.

Es ist anzuerkennen, dass diese Vorschriften, welche zu
den strengsten der bestehenden Statuten gehoren, weniger streng
sind, als die vorgeschlagenen. Auch ist begreiflich, dass, wenn
Banken mit weniger strengen Vorschriften in Absicht auf die
Haltung von Baarvorriithen das statutenméssige Minimum zur Grund-
lage ihrer Verwaltung machen, sie pecuniir giinstigere Resullate
erzielen kinnen, als eine Bank, welche sich in den von uns vor-
geschlagenen Schranken zu bewegen genothigt ist. ~ Auf der ande-
ren Seite ist aber anzufithren, dass nicht nur manche Creditinstitute
olne Notenausgabe so giinslige Resultale erzielt haben, dass sich
eine Betheiligung bei denselben durch Actienzeichnung woll ge-
lohnt hat, sondern dass z. B. die bayerische Hypotheken- und
Wechselbank, welche im Jahre 1856 eine Dividende von 7 Pro-
cent (einschliesslich der Zinsen) zu vertheilen vermocht hat, sich
in Absicht auf die Deckung ihrer Noten und Zinsen in Verhili-
nissen bewegte, welche von den vorgeschlagenen wenig abweichen.
Es betrugen niimlich bei derselben im Jahre 1856 :

die umlaufen- . F— . die Baar- Wechsel- Lombard- .
den Noten: dieDepositen: .zusammen: bestande: bestinde:  forderungen: L
Thlr. Thlir. Thlir. Thlr. Thlr. Thir. Thir.

4,571,428 2,259,094 6,820,522 2,999,861 3,774,185 4,464,935 11,248,971

Hiezu kommt, dass der Notenschuld von 4,571,428 Thlr. ein
eingelegtes Grundcapital von 11,428,571 Thir. zur Seite sleht,
und Noten und Depositen im Betrage von 6,820,522 Thir. weit
hinter jenem zuriicksiehen, auch diese Bank noch in Grundstiicken
901,182 Thir. und in Hypothekenforderungen 9,269,836 Thir. be-
sitzt, endlich eine Reserve von 857,143 Thir. hat. Rechnet man
iiberhaupt die Schulden dieser Bank an Noten, Depositen und
Contokurrenten zusammen, so ergibt sich ein Passivstand von



654 Ueber die Erricktung einer Notenbank auf Actien

8,762,918 Thir., welchem ein Aclivstand von 21,310,214 Thir.
(worunter 10,024 Thlr. Mobiliar-Einrichtung) gegeniibersteht, so
dass eine weit mehr als zweifache Deckung vorhanden ist. Jeden-
falls aber sind wir der Ansicht, dass Vorkehrungen, wie die vor-
geschlagenen, welche zwar die Dividenden der Actiondre schmi-
lern, aber nur im allgemeinen Interesse des Landes, Einrichtungen
vorzuziehen sind, welche darauf berechnet sind, bei miglichst
freier Bewegung der Bank einen Theil ihres Gewinns der Slaats-
kasse zuzuwenden.

Wenden wir uns zu der zweiten Einwendung, welche aus
der Masse der in Deutschland cirkulirenden papiernen Werlhzeichen
entnommen werden konnte, so kann es sich natiirlich nicht wohl
darum handeln, wie etwa eine zu errichtende Bank Einrichtungen
treffen konnte, um das umlaufende Staatspapiergeld fremder Staa-
ten, sowie die von Eisenbahn- und sonstigen Actiengesellschafien
und von Corporationen ausgegebenen unverzinslichen Werthzei-
chen zu vermindern, sondern es kann nur die Frage entstehen,
ob nicht bei einer solchen Bank Einrichtungen getroffen werden
konunen, welche zugleich auf eine Verminderung des Betrags oder
der Nachtheile der umlaufenden Banknoten hinwirken wiirden.

Fassen wir die Nachtheile, welche sich aus der grossen
Masse der Banknoten ergeben, niher ins Auge, so bestehen solche
im Wesentlichen darin, dass durch dieselben unter Umstinden
ein Theil des umlaufenden Metallgelds aus dem Lande gedriingt
wird, dass Werlhzeichen umlaufen, welche an den inlindischen
Cassen nicht unbedingt einlosbar sind, und die in Absicht auf die
Aechtheit um so schwerer zu erkennen sind, je grosser ihre
Mannigfaltigkeit ist, und dass endlich moglicher oder wahrschein-
licher Weise auch schlechte Werthzeichen umlaufen, die unter
Umstiéinden auch an ihren Emissionsorten nicht eingelost werden
konnen.

Dass eine in Wiirttemberg zu errichlende Bank direct diesen
aus der grossen Masse umlaufender Werthzeichen sich ergebenden
Nachtheilen nicht begegnen kann, dass diess vielmehr theil-
weise nur durch Maassregeln der Regierungen moglich ist, be-
darf wohl keiner Begriindung: auf der andern Seite aber mdch-
ten wir behaupten, dass die Regierung nur dann im Stande ist,
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diesen Nachtheilen mil Erfolg zu begegnen, wenn eine solide
Zettelbank in Wiirttemberg besteht.

Allerdings kann durch Regierungsmaassregeln der zulissige
Minimalbetrag der auszugebenden Banknoten, das statutenmiissige
Verhiltniss der Noten zu dem eingezahlten und vorhandenen
Grundcapital, die statutenmissige Deckung der Noten und Depo-
siten durch Baarbestinde und Forderungen in &hnlich sichernder
Weise, wie wir es vorgeschlagen, bestimmt, es konnen periodische
Veroffentlichungen der Bankausweise und Visitationen der Banken
angeordnet werden. Allein damit ist noch keineswegs das Wich-
tigste erreicht. Die Vorschriften der Bankstatuten und die Ein-
haltung dieser Vorschriften an und fiir sich bilden noch keine
absolute Garantie fiir die Soliditit einer Bank; die Wechselbe-
stinde konnen in statutenmissigem Betrage mit den vorgeschrie-
benen Unterschrifien versehen und doch in kritischen Zeiten nicht
realisirbar, die stete Einlosbarkeit der Noten vorgeschrieben, aber
durch den Ori, wo die Bank sich befindet, so beschrinkt, durch
Manipulationen der Verwaltung z. B. Zahlung in lauter kleinen
Miinzen u. dgl. so gehindert sein, dass sie keinen praclischen
Werth hat.

Wie verschieden die wirklichen Verhiltnisse von dem sind,
was durch Statuten geregelt werden kann, zeigen folgende Notizen:
Die bayerische Hypotheken- und Wechselbank ist statulenmissig
verpflichtet, ein Viertheil ihrer Noten durch Baarbestinde, drei
Viertheile durch leicht realisirbare Werthe zu decken, und diese
Vorschrift stimmt ganz iiberein mit der Vorschrift des Statuts der
im vorigen Jahre zu Sondershausen gegriindeten Thiiringischen
Bank ).

Die wirklichen Betriige zu Ende des Jahres 1856 waren aber

folgende:
Noten: . Baarbestinde: Wechsel- Lombard- 3uzammen:
bei der bayr. H.- u.W.-Bank : fosdgsnmgln:

4,571,438 Thir. 2,999,861 Thir. 3,774,175 Thir. 4,464,935 Thir. 11,248,971 Thlr.
bei der Thiiringischen Bank :
2,120,000 , 545,239 , 2,458,132 , 224,923 , 3,227,294 ,

1) Hiibner, die Banken. 2. Thl. S. 27, Hiibner, Juhrbuch fir Volks~
wirthschaft und Statistik. 1857. S. 196.
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Wiihrend bei der bayerischen Hypotheken- und Wechsel - Bank
der Baarbestand die Hilfte der umlaufenden Noten ansehnlich
iiberstieg, stand er bei der Thiiringischen Bank nahe an der un-
tersten Grenze des Erlaubten.

Diesen Verhiltnissen kann unseres Erachtens nur dann Rech-
nung gelragen werden, wenn, wie sonst schon vorgeschlagen
wurde, zwischen den soliden deutschen Notenbanken Verein-
barungen getroffen werden, welche dahin gerichtet sind, dass
die Banken gegenseitig ihre Noten bei Zahlungen voll annehmen,
und die in solcher Weise eingehenden Noten von Zeit zu Zeit
umtauschen, beziehungsweise durch Baarzahlungen ausgleichen,
und wenn hiedurch und durch gleichzeitige Regierungsmaassregeln
die weniger soliden Zellelbanken zur Einschrinkung oder Auf-
losung ihrer Geschifte oder zur Verschmelzung mit soliden Ban-
ken gedringt werden.

Eine solche Verbindung wenigstens der bedeutenderen deut-
schen Banken wiirde wesentliche Vortheile im Gefolge haben;
sie wiirde eine gewisse gegeuseilige Controle unter den Banken
herbeifithren, und jede zur Vorsicht in ihren Operationen und in
der Notenausgabe veranlassen; es wirde ferner die Folge ein-
treten, dass nur mil solchen Banken eine Verbindung eintreten
wiirde, dic an Orten bestehen, zwischen denen ein lebhafterer
Verkehr stattfindet, und die geeignel scheinen, die Geschifte ge-
genseitig auszugleichen; endlich wiirde hieraus fir die kleineren
Banken die Nothwendigkeit zur Verschmelzung miteinander oder
mit grosseren Institulen sich ergeben.

Gerade eine solche sehr wiinschenswerthe Verbindung der
Banken setzt nun aber wesenllich voraus, dass in oder fir
Wiirttemberg eine solide Nolenbank besteht, d. h. dass
eine zu einer solchen Verbindung geeignete Bank diejenigen
Operationen fiir unser Land iibernimmt, welche den Banken im
Verkehrsleben zukommen. Dass hiezu aber weder die bayerische
Hypotheken - und Wechselbank, noch die Frankfurler Bank, noch
die Darmstidier Bank fir Suddeutschland geeignet ist, oder mit
andern Worten, dass wir das Centrum unseres Verkehrs nicht in
Miinchen oder Darmstadt, und auch nicht in Frankfurt zu suchen
haben, diess wird wohl so wenig eines besonderen Beweises be-~



in Wiirttemberg. 657

diirfen, als dass es nicht in Berlin, Hannover oder Ciln liegen
kann und wir werden so wieder auf die Nothwendigkeit der Er-
richtung einer einheimischen Bank mit dem Sitze in Stuttgart und
mit Filialen und Agenturen in den gewerbsameren Stidien des
Landes hingefiihrt, einer Bank, welche mit den Banken in Miin-
chen, Berlin, Leipzig, Frankfurt, Hannover in Verbindung zu
treten hiilie, um gegenseilig die Einlosung und den Austausch
der Noten und sonstige fiir eine Vereinbarung dienende Geschifte
zu iibernehmen.

Soll nun aber und kann, diess ist noch zu erortern, eine
solche Verbindung, welche naliirlich kiindbar sein miisste, da sie
millelbar eine Haflung fiir die Einlosung der Noten der anderen
Banken enthilt, nicht noch weiler zu einer formlichen Ver-
schmelzung verschiedener Banken fortgefiihrt werden? Fasst
man diese Frage etwas ndher ins Auge, so ist begreiflich, dass
es mit den misslichsten Folgen verkniipft wire, wenn jeder der
deulschen Staaten eine oder mehrere Zettelbanken besitzen wiirde,
und es ist bekanntlich schon jetzt einer der hauptsdchlichsten
Misslinde der, dass in kleinen Orten ohne Verkehr solche Ban-
ken errichtet und mit der Befugniss zur Ausgabe von Millionen
von Nolen ausgestattet worden sind. Es kann darum nur ge-
billigt werden, wenn solide Banken in grosseren Handelsplitzen
ihre Geschifte iiber benachbarte Gebiete ausdehnen, oder Ver-
schmelzungen kleinerer benachbarter Institute zu Stande kommen,
welche in sehr verschiedener Weise ausfithrbar sind.

So sehr nun solche Vereinbarungen vom volkswirthschaft-
lichen Standpunkte aus sich empfehlen, so stehen ihnen doch unter
bestimmten Verhillnissen erhebliche Anslinde und Bedenken ent-
gegen. Wenn einer solchen Vereinbarung eilwa die Folge ge-
geben werden wollte, dass vereinigle Banken, welche in zwei
verschiedenen Miinzgebicten ihren Silz haben, ihre Noten auf
beide Landeswihrungen ausgeben wollten, so wiirde einer sol-
chen Absicht innerhalb des Gebiels des Miinzverirags vom 24. Jan.
1857 die Beslimmung des Arl. 22 dieses Verlrags enlgegen
stehen, wonach derarlige Werthzeichen, deren Ausgabe von einer
unter der Autorilit eines der contrahirenden Staalen stehenden
Anstalt erfolgt, nur in der gesetzlich bestehenden Landeswihrung
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ausgegeben werden diirfen, so dass z. B. in Wiirttemberg die
Ausgabe von Banknoten im Thalerfusse wenn auch neben dem
Landesmiinzfusse unzuldssig wire.

Ein wichtigeres Bedenken schiene uns aber noch darin zu
liegen, wenn etwa einer solchen Vereinbarung die Folge gegeben
werden wollte, dass der Ort der Einlosung der Noten in das
Gebiet eines fremden Staates verlegt werden wollte. Die Tren-
nung des Einlosungsortes d. h. desjenigen Orles, an welchem
eine Notenbank ihren Verpflichtungen gegen die Noteninhaber
nachzukommen schuldig ist, von dem Sitze der Verwaltung, wo
die Bank ihren ordentlichen Gerichtsstand hat, scheint uns we-
nigslens dann, wenn diese Orte in verschiedenen Staaten liegen,
unthunlich, indem sie die Bank unter eine doppelte Gerichtshoheit
stellen und dem Staate, in dem der Sitz der Verwaltung liegt,
die Moglichkeit entziehen wiirde, die gegen die Bank ergehenden
gerichtlichen Erkenntnisse an dem Hauptvermogensobjekte der
Bank zu vollziehen; es wiirden die Inhaber von Banknoten, welche
mit Genehmigung des die Concession erlheilenden Staates inner-
halb seines Gebietes ausgegeben werden, beziiglich ihrer An-
spriiche auf Bezahlung an die Gerichte eines fremden Landes
gewiesen d. h. der Staat wiirde seinen eigenen Landesangehdorigen
seinen Rechlsschutz in Absicht auf Aunspriiche entziehen, welche
in Folge einer von ihm autorisirten Handlung fiir sie begriindet
werden.

Dieses Bedenken scheint uns so bedeutend, dass wir einc
Vereinbarung, welche die Verpflichtung zur Einlosung von Noten,
welche von einer in Wiirltemberg zu griindenden Bank ausge-
geben werden, an einen Ort ausserhalb des Staatsgebicts ver-
legen wiirde, fiir durchaus unthunlich erachten miissen.
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